
ING iMěsíčník
podílových fondů

� Na trhy se vrátila stabilita – volatilita akcií
výrazně klesla o -20,8 %

� Koruna dále posilovala vůči euru; v únoru posílila
o +1,0 %

� Golfové nákupy zlevňují – vůči libře posílila
koruna dokonce o +4,0 %!

Na jaře loňského roku dosáhly akciové trhy
svého dna. Od té doby, odhlédneme-li od
menších tržních korekcí, jsme svědky růs-
tové fáze trhů. Světové akcie se do větší či
menší míry vezou na vlnách ekonomických
trendů – ať jsou to „zelená“ ekologická téma-
ta, pokračující digitální „revoluce“, poptávka
po vzácných kovech nebo stárnutí populace.
Jak být při tom a co nejlépe využít při zhod-
nocení osobního majetku růstové trendy?

V naší nabídce hledá a využívá aktuální
ekonomické, demografické, ale i politické,
sociální a ostatní trendy fond ING (L) Invest

Global Opportunities. Portfolio manažeři
nejdříve identifikují ekonomický trend a poté
se snaží určit, které společnosti z něj budou
profitovat. Vybírají takové akciové tituly,
u nichž předpokládají nadprůměrný růst
zisků. V portfoliu fondu dnes najdete spo-
lečnosti jako je Apple, Petroleo Brasileo,
Nestlé, Cisco nebo Wal-Mart.

Předpokladem je, aby zkušený tým odbor-
níků byl schopen růstový potenciál konkrét-
ní investiční příležitosti zachytit ještě v jeho
ranné fázi. Jak se investičním manažerům
fondu v poslední době daří? V roce 2009

a obligace. Naše strategie se hlavně v době
turbulencí může ukázat jako výhodnější.“
hodnotí Dr. Peter Mathis, vedoucí inves-
tičního týmu ING Multifondu, a dodává:
„Většinu portfolia budeme držet v obligacích
s vysokým ratingem. Složení portfolia opti-
malizujeme tak, že zvyšujeme nebo snižu-
jeme podíl dynamičtějších investic. Chceme
být na těch částech trhu, kde vidíme zají-
mavý růstový potenciál.“
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Svezte se na vlně aktuálních růstových trendů

Úrovně ke zvýšení bezpečí inves-
tice využívá lucemburský manažer
v novém ING Multifondu Aktiv V5.
Za prvé, aktivně omezuje kolísání

majetku jeho přerozdělováním mezi obligace,
peněžní nástroje, komodity, nemovitosti
i akcie. Za druhé, zajišťuje korunové portfolio
proti měnovému riziku.
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trhu, který má v daném
okamžiku nejziskověj-
ší vyhlídky, ale zároveň
nezvýší riziko portfolia. Je
to podobný princip, jako
když investor sestavuje vyvážené
až konzervativní osobní portfolio na 3 až
5 let. Základ majetku by měl nechat v kon-
zervativních investicích, aby výrazně limito-
val riziko ztráty. S menší částí se může
odvážit do atraktivnějších témat. Pouze pro-
fesionál čerpající z práce širšího týmu ale
může cestovat z trhu na trh tak, jak je tomu
u ING Multifondu.

V čem se liší řízení portfolia ING Multi-
fondu od ostatních fondů?

Portfolio manažer vychází z analýz a mate-
matických propočtů, jakého zisku je pro
klienta schopen dosáhnout při udržení dané-
ho rizika. Obě cílené veličiny – výnos a riziko
– jsou namíchány tak, aby fond mohl nabíd-
nout zajímavější výnos než v bance a sou-
časně klienty nepřipravil o klidné spaní při
případném rozkolísání trhů. „Vybíráme mezi
akciemi, obligacemi, komoditami, nemo-
vitostmi, třemi typy hedge fondů a uzaví-
ráme aktivní obchody na trzích s měnou. Tím
se naše skladba majetku liší od fondů, jež
míchají do svého majetku pouze akcie

fond zhodnotil o 29 % a překonal tak srov-
návací index o 14 %! Díky takovým výsled-
kům získává od agentury Morningstar velmi
dobré hodnocení. Fond Global Opportuni-
ties je vhodný pro rizikověji založené in-
vestory, kteří chtějí v růstových fázích trhu
zvýšit výkonnost svého portfolia.

Údaje platné k 31. 1. 2010, kapitalizační třída X, měna EUR

Hodnocení fondu agenturou Morningstar

3-year Morningstar Rating 5-year Morningstar Rating Overall Morningstar Rating
���� ����� �����

Úrokové sazby v bankách klesly na
minima. V rámci peněžních produktů
šanci na rozumně vysoký výnos nehle-
dejte. Zkuste raději nahlédnout do
světa investic.

S výběrem podílového
fondu se rozhodujete pro
konkrétní investiční strate-
gii – a tedy skupinu aktiv,
do kterých portfolio ma-
nažer investuje. Většina
fondů sestavuje své portfo-
lio čistě z akcií, obligací
nebo jejich kombinace.
V podobě ING Multifondu
Aktiv V5 přinášíme na
český trh unikátní inves-
tiční strategii, která do

svého portfolia zařazuje také nemovitosti,
hedge fondy, peněžní produkty či komodity.
Nová korunová strategie je zajištěna proti
měnovému riziku.

Z jakých důvodů se ING Multifond pohy-
buje mezi pěti a více druhy aktiv?

Portfolio ING Multifondu je sestaveno tak,
aby mohlo adekvátně reagovat na vývoj fi-
nančních trhů. To znamená, že portfolio ma-
nažer investuje majetek do toho segmentu

Dr. Peter
J. Mathis,
ředitel správy
ING Investment
Management

předtím
potom

Pro stabilnější výnosy akcie
a obligace nestačí

úspory nebo
jediná investice

peněžní
nástroje

komodity

nemovitosti
akcie

dluhopisy



Právní upozornění: Tento dokument má pouze informační charakter, nejedná se o nabídku ke koupi cenných papírů a jeho text není právně závazný. Přestože byl výše uvedený text připraven s nej-
vyšší pečlivostí a na základě důvěryhodných zdrojů, nelze zaručit dokonalou spolehlivost údajů zde uvedených. Za jakoukoli ztrátu, která by mohla čtenáři případně vzniknout použitím informací
uvedených v tomto dokumentu, nenese ING Investment Management žádnou zodpovědnost. S investováním jsou spojena některá rizika. Minulé výnosy nejsou zárukou výnosů budoucích. Hodnota
investice může kolísat a není zaručena návratnost investované částky. Všechny důležité informace týkající se zmiňovaných fondů jsou k dispozici v prospektu zveřejněném na www.ingfondy.cz.
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28. únor 2010 � ING Konto 2,25 %
� Rostly rozvinuté trhy – americký Nasdaq +4,2 %

a S&P 500 +2,9 %
� Komodity zdražovaly – uhlí vyskočilo o silných

10,7 %, ropa posílila o 8,8 %
� Nejlepší výsledek za únor dosáhl ING Latinská

Amerika +5,3 %

Takto hodnotí jádro úspěchu Jiří
Hrabal, manažer ING Českého
akciového fondu, který byl fi-
nančním portálem www.inves-
ticniweb.cz oceněn jako „Fond
měsíce“ února 2010.

„O úspěchu při investování rozhoduje,
rozhodoval a rozhodovat bude konkrétní vý-

běr titulů“, říká Jiří Hrabal, jeden z mála
českých portfolio manažerů, který minulý rok
přesně předpověděl dno na akciových trzích,
a jehož fond dlouhodobě překonává výkon-
nostní laťku středoevropských akciových trhů.

V době, kdy na jaře loňského roku trhy
narazily na dno, měl Jiří Hrabal historicky
nejvyšší podíl hotovosti, aby od března začal

O úspěchu při investování rozhoduje konkrétní výběr titulů

Aktuální výnosy fondůING fondy, srovnání
podle výnosů

Únor 2010
Rusko
-4,7% -1,0% 21,3%

Akcie svět
prům. roční

únor od začátku roku výnos 2003-2009
1,1% -2,6% 6,1%

Čína
2,1% -5,8% 12,1%

Indie
0,4% -5,9% 24,7%

Západní Evropa
-1,7% -6,5% 2,1%

EUR/CZK -1,0% -2,2% -2,7%

USA
S&P 500 2,9% 0,1% 3,4%
Dow Jones 2,6% -0,2% 3,1%
USD/CZK 0,6% 3,3% -6,2%
USD/EUR 1,7% 5,6% -3,5%

Základní akciové fondy (akciové fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Český akciový fond
ING Akcií Eurozóny
ING Evropských akcií
ING Japonsko
ING USA klíčových společností
ING Světových akcií

-2,7%
-2,7%
-1,6%
-0,8%
3,2%
2,8%

0,1%
-7,8%
-4,2%
-1,5%
-0,4%
3,7%

14,3%
3,2%
4,0%

-1,6%
2,7%
2,3%

Regionální strategie (akciové fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Rozvíjející se Evropa
ING Rozvíjející se trhy
ING Velká Čína
ING Latinská Amerika
ING Nová Asie

EUR
USD
USD
USD
USD

-2,7%
0,1%

-0,2%
5,3%

-0,4%

1,6%
-6,6%
-8,6%
-4,1%
-7,7%

14,6%
16,4%
16,6%
29,7%
14,5%

Investiční styly (akciové fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Globální vysokých dividend
ING Euro vysokých dividend
ING Evropský vysokých dividend
ING Globálního růstu CZKh
ING USA vysokých dividend

EUR
EUR
EUR
CZK
USD

2,3%
-2,1%
-0,9%
3,1%
2,9%

2,5%
-5,8%
-2,3%
0,8%

-0,1%

2,8%
6,2%

na
na
na

Sektorová témata (akciové fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Evropský realitní
ING Prestiže a luxusu
ING Evrop. malých společností
ING Surovin a materiálů
ING Energetický fond
ING Fond distribučních sítí
ING Biotechnologický fond
ING Počítačových technologií
ING Bankovnictví a pojišťovnictví
ING Spotřebního zboží
ING Evropský bankovnictví a pojišť.
ING Evropských telekomunikací
ING Potravin a nápojů
ING Globální realitní
ING Zdravotní péče
ING Fond průmyslu
ING Fond telekomunikací

CZK
EUR
EUR
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
EUR
EUR
USD
EUR
USD
EUR
USD

-0,5%
1,1%

-3,2%
1,3%

-0,5%
-2,8%
0,9%
2,2%
0,6%
2,3%

-1,0%
-1,6%
0,8%
4,1%

-0,2%
3,4%

-1,5%

-1,7%
5,8%

-1,1%
-8,4%
-5,4%
-8,4%
3,7%

-4,0%
-3,1%
-0,6%
-7,0%
-2,9%
-0,6%
0,4%

-1,6%
5,1%

-6,0%

Krátkodobé investice (dluhopisové fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Český fond obligací
ING Slovenský dluhopisový fond
ING Eurový dluhopisový
ING Euromix dluhopisový
ING Dluhopisový vysokých výnosů
ING Světový dluhopisový
ING Dolarový dluhopisový

CZK
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD

0,9%
0,4%
0,7%
0,4%

-0,3%
1,6%
0,3%

-0,4%
1,7%
1,8%
1,1%
0,9%
5,5%
1,8%

2,5%
na

3,4%
2,9%
5,0%
1,7%
4,2%

MĚSÍČNÍ OD ZAČÁTKU PRŮM. ROČ.
NEJVYŠŠÍ VÝNOS ZA POSLEDNÍ MĚSÍC MĚNA VÝNOS ROKU VÝNOS*

ING Latinská Amerika
ING Globální realitní
ING Fond průmyslu
ING Globálních příležitostí CZKh
ING USA klíčových spol. CZKh

5,3%
4,1%
3,4%
3,1%
3,1%

-4,1%
0,4%
5,1%
0,8%

-0,5%

29,7%
na

3,3%
na
na

ROČNÍ OD ZAČÁTKU PRŮM. ROČ.
NEJVYŠŠÍ VÝNOS ZA POSLEDNÍ ROK MĚNA VÝNOS ROKU VÝNOS*

ING Rozvíjející se Evropa
ING Latinská Amerika
ING Bankovnictví a pojišťovnictví
ING Český akciový fond
ING Surovin a materiálů

EUR
USD
USD
CZK
USD

123,8%
109,2%
87,8%
84,1%
81,4%

1,6%
-4,1%
-3,1%
0,1%

-8,4%

14,6%
29,7%
0,6%

14,3%
12,7%

PRŮM ROČ. MĚSÍČNÍ OD ZAČÁTKU
NEJVYŠŠÍ PRŮMĚRNÝ ROČNÍ VÝNOS MĚNA VÝNOS* VÝNOS ROKU

ING Latinská Amerika
ING Velká Čína
ING Rozvíjející se trhy
ING Rozvíjející se Evropa
ING Nová Asie

USD
USD
USD
EUR
USD

29,7%
16,6%
16,4%
14,6%
14,5%

5,3%
-0,2%
0,1%

-2,7%
-0,4%

-4,1%
-8,6%
-6,6%
1,6%

-7,7%

na
4,4%
8,5%

12,7%
11,8%
8,5%
7,4%
6,2%
0,6%
2,8%

-1,6%
6,1%
8,3%

na
1,3%
3,3%
6,0%

Ochrana kapitálu a peněžní fondy (chráněné a peněžní fondy)

NÁZEV FONDU MĚNA ÚNOR YTD P.A.*

ING Český kontinuální click fond
ING Evropský kontinuál. click fond
ING Český fond peněžního trhu
ING Slovenský fond peněž. trhu

CZK
EUR
CZK
EUR

0,1%
-0,3%
0,2%
0,3%

0,2%
-1,1%
0,3%
0,6%

0,1%
2,3%
1,1%

na

Poznámka: na – fond nemá dostatečně dlouhou historii pro výpočet.
Zdrojem cen je Bloomberg, výpočty ING Investment Management (C.R.)
/ Sales and Marketing department.
V případě odlišností údajů v tomto reportu od výnosů fondů uvedených v oficiální
měsíční zprávě fondu platí data publikovaná v této oficiální měsíční zprávě.* P. A. – Průměrné roční výnosy jsou vypočteny od 1. 1. 2003

do konce měsíce: únor 2010

Vývoj akciových trhů ve světě

Japonsko
-0,7% -3,5% 2,4%

JPY/CZK 2,1% 7,8% -2,3%
JPY/EUR 3,3% 10,3% 0,4%

Vývoj akciových trhů ve světě

Střední Evropa
-2,7% 1,9% 11,5%

nakupovat podhodnocené tituly. Portfolio po-
sunul do agresivnějšího stylu, což se nakonec
ukázalo jako správné rozhodnutí. „Důležitý je
aktivní přístup – tedy nadvážení nebo pod-
vážení akcií, sektorů, nebo celých států.
Laicky řečeno, některým akciím věřím více
a některým méně než konkurence“, říká port-
folio manažer.

Brazílie
1,7% -2,0% 28,3%

CZK
EUR
EUR
JPY
USD
EUR

USD
EUR
EUR
CZK
CZK


