1. Uvod

Spole&nost ING Investment Management (dale j¢NG IM “) méa jako obchodnik s cennymi
papiry jednatéestré, spravedli¢ a profesionalé v souladu s nejlepSimi zajmy svych Klignt
Spole&nost ING IM je povinna fijmout veSkera Pmeéiend opaeni ktomu, aby i
bezprostednim provaéhi transakci s jinymi stranami (dale jen makiébo protistrana) dosahla
nejlepSiho mozného vysledku pro své klienty. Obdgbrspolénost ING IM povinna v fipact
zadavani neboipdavani pokyh makl&ovi prijmout veSkera imérend opaeni, aby dosahla
nejlepSiho moZzného vysledku. Pokud jdetengseni&chto povinnosti, spotaost ING IM se
domniva, Ze z&jim klienth se nejlépe vyhovi, pokud bude zajis transparentnost vitu a
pridélovani maklé pii provadni pokyni u operaci s finafmimi nastroji.

2. Cil arozsah

Cilem Strategie spataosti ING IM pro provasni pokyni / vybér maklée je zavést a popsat
postup, jimz spolmost ING IM bude provad vybér maklét, a tedy i pijimat veSkera pmeérena
opateni, aby pro své klienty doséhla nejlepSiho moZznéysledku pi provadini transakci
s finarénimi nastroji. Sotésti provadni transakce je rozhodnuti obchodovat na kiirenicet

v rAdmci spravy portfolia. Vifijpadech, kdy spotmost ING IM provadi pokyn prasdnictvim
maklé&e, uki, s ohledem na dosaZeni nejlepSiho mozného vysldding&né misto provedeni
spolenost ING IM sama a/nebo se spolehne a spokoji $&ea¥m postupem provedeni, jak je
popséano zde.

Spole&nost ING IM dévé tuto Strategii svym Kligéimh k dispozici, aby prokazala transparentnost
svych postup pii zaji®ovani nejlepSiho Zgobu provedeni, na ktery maji klienti narok a ktery
vyZaduji gFisluSné pravni iedpisy. Tato Strategie plati pro vztahy spotesti ING IM

s jakymkoliv profesionalnim nebo neprofesionalnitierkem (ve smyslu (#ohy II) smernice
MIFID, jak byla implementovana do vnitrostatnictaymichrady).

Tato Strategie popisuje épob provedeni a postugiprybéru makléi vzhledem k finatnim
nastropim ve smyslu Hlohy I, Oddilu C sm¥rnice MIFID,' jak byla implementovana do
vnitrostatnich pravniciddi. Rozsah je omezen na transakce s finami nastroji, na kterych se
spolenost ING IM a jeji klienti dohodli v souvislostipowtenim spolénosti ING IM ke spréy
portfolia.

3. Misto provedeni

NiZze popsané wvyoové tizeni naznéuje, zda a kdy mohou byt provy transakce na
mimoburzovnich trzich (OTC) nebo zda a kdy mohoti ttgnsakce provedeny (makdén) na
konkrétnich regulovanych trzich, v mnohostrannyghtémech obchodovani nebo jiném mist
provedeni. Mista provedeni, o kterych se spuwlst ING IM domniv4, Ze ji umozni trvale
dosahovat nejlepSiho moZného vysledku, budoib&iné dophovana. BIliZzSi informace o
konkrétnich mistech provedeni vyuzivanych pratérfinaréni nastroje poda spaleost ING IM
na pozadani.

4. Schvéleny seznam makid

! Smrnice Evropské Unie 2004/39/ES o trzich s fitdmi nastroji.



Transakce si)i provadt pouze makl@g spliujici minimalni poZzadavky spaleosti ING IM.
Spole&nost ING IM vede seznam maklg s nimiz nize provadt obchody nebo jimZ idte
predavat pokyny (schvaleny seznam protistran). Dosdehého seznamu makié miZze byt
za'azena jakakoliv makigka firma, o niz se spdaleost ING IM domniva, Ze fite pispst k
procesu spravovani portfolia, a ktera je regulov@isdusnymi dady.

5. Kritéria pro vyb ér makléfa

Pokud jde o fidélovani nebo provaghi obchod, spol€nost ING IM bude spolupracovat pouze s
makléi, kteri jsou uvedeni na schvaleném seznamu protistr&n.v§béru makléa pro
obchodovani zvazuje spoteost ING IM mnoho faktar. i volbé makliée, ktery bude prové
obchod, se berou v Gvahu kritéria specificka pnoodatransakci, meziéd pati mimo jinécena a
naklady, rychlost a pra¥godobnost realizace a vyifgalani obchodu a velikost a povaha pokynu.
Rozhodujici faktor pro iidéleni konkrétniho obchodutiznym makléim, jakoZ i relativni
duleZitost vySe uvedenych kritérii zavisi riemych okolnostech, specifikovanych niZé&tdm se
prihlizi také k z&gazeni klienta, povaze pokynujgusného finatniho nastroje a mista provedeni.
Nejvyssi relativni dlezitost pro dosaZeni nejlepsiho mozného vysleékobjec prisuzovana
cerg a nakladm. Nicmére spol&nost ING IM miZe gisoudit vysokou relativniideZzitost jinym
faktorim (jakym je nagiklad velikost transakce nebo likvidita), pokud buda z&klagl svého
profesionalniho Usudku povaZovat takovy faktor gosazeni nejlepSiho mozného vysledku pro
klienta za rozhodujici.

Nastroje s pevnym vynosem

Pokud jde o nastroje s pevnym vynoseobecr |ze fici, Ze postup vyéru makléa je z velké
¢asti uken specifickymi vlastnostmi tth s pevnym vynosem. P@mé zna&na ¢ast
obchodovanych néstiios pevnym vynosem je nelikvidni a na trzich nejsaostani ubec nebo
jen vomezeném mnoZstvi. Totgobuje, Ze mnoho obchibdse provadi na mimoburzovnich
trzich (OTC) na z&klad dvoustranného jednani a ne predhictvim regulovanych tthnebo
mnohostrannych systénobchodovéani. Z toho vyplyvéa, Ze nabidky maklge nutg lisi. Jestlize
jsou trhy velmi proranlivé, bere se v Uvahu rychlost provedeni, ktet@engevazit potencialni
vyhody vykEru z vice nabidek oduznych maklé&i. VedlejSi vlastnosti nastiojs pevnym
vynosem, ktera je relevantni pro povinnost sfradsti ING IM zajistit nejlepsi Zisob provedent,
je skuté&nost, Ze trhy nastrdjs pevnym vynosem nejsoubec nebo jen v omezenéimiceno¥
transparentni. Tyto faktory a vlastnostittnéstrof s pevnym vynosem &uji dilezitost, ktera se
priklad4 jednotlivym relevantnim faktiom podle druhu finatniho nastroje.

VSechny obchodni tymy spdieosti ING IM, které provadi obchody s vySe uvedenym
finanénimi nastroji, pracuji na zakladseznamu vybranych makié SloZeni tohoto seznamu a
vlastni vyk¥r uréitého maklée zavisi na konkrétnich vlastnostech daného druhanthiho
nastroje, vlastnostech trhu a Urovni, v jaké je Iétaschopen (uspokoj#) spinit kritéria vykru ¢i
kterd se od & pii jejich plréni ocekava. Vzhledem k tomu, Ze trzni podminky se u &had
finanniho instrumentu liSi, bude se vyuZivdizmého potu maklét, pracujicich samostatn
vedle gednostnich makié, pokud povaha ifslusného finatniho néastroje bude vyZadovat
zvlastni mistni fistup a bude klast naroky na konkrétni schopnosii zachazeni s velmi
nelikvidnimi nastroji nebo novymi emisemi. Podldik@sti a likvidity transakce zvoli spalaost
ING IM zptusob provedeni a/nebo vybere konkrétniho niekl®okyny mohou byt provéay
prostednictvim elektronickych obchodnich systémebo telefonicky. Spoteost ING IM na
zaklad svého Usudku a zkuSenosti rozhodne, zda-li senkrkétni situaci, pjde-li nagiklad o
velmi likvidni néstroje, obrati naizné konkureéni protistrany. MZe vSak také zvolit jen jednu
protistranu, aby nedoslo k poruse trhu, zejmén#&pagt obchod: s velmi nelikvidnimi nastroji
a/nebo konkrétnich tth

2V téchto Zasadach jsou finami devizové nastroje povaZzovany za nastroje s pawngnosem.



U likvidngjSich néstraj s pevnym vynosem, iedevSim u exchange traded futures, neni
nedostaténa likvidita a transparentnost piaalym faktorem. Na mimoburzovnich trzich se proto
tyto likvidngjSi nastroje s pevnym vynosem obchoduji pouze vzem& mie, obchoduji se
piredevSim na regulovaném trhu nebo v ramci mnohosttem systému obchodovani
prostednictvim makl& za uZiti vlastnich metod nejlepSihaigpbu provedeni Simlédnutim

k provizi takového makié.

Akciové nastroje

Také u akciovych nastrbjje postup vybru maklét do zn&ni miry ugen vlastnostmi trhu.
Avsak na rozdil od néastibjs pevnym vynosem u akciovych nasirds vyjimkou rekterych
akciovych derivat) se dosahuje vyS3i miry transparentnosti.

Obecré se pro transakce s akciovymi figafmi nastroji uziva &které z nasledujicich metod:
algoritmického, hotovostniho nebo programového obokani. K provedeni obchodu na
regulovaném trhu Ize vyuzit jakékoliv metody podtEho, ktera z nich bude nejvhagsi
vzhledem k dominujicim trznim podminkam. Nicréépto metody mohou vést k tomu, Ze bude
obchod proveden mimo regulovany trh, pokud rfidpd maklé pristoupi ke KiZzovému
obchodovani. O metédkterou vyuZzije, spotsost ING IM rozhodne na zaklagvého dsudku a
zkuSenosti a podle konkrétni (trzni) situace aickalgritérii, jez byla uvedena vyse.

Opcéni obchody se provadi hlavjeko gimé OTC transakce prdstinictvim maklée. Ri kazdém
obcho@ se stanovi minimalni get makléa, kteti budou zkontaktovéni, aby pro navrzeny
obchod podali svou nabidku. & protistran zavisi naiznych faktorech (n&fklad na velikosti a
slozZitosti obchodu, diskrétnosti), které sgolest ING IM musi vzit v Gvahu. Kterému maiklé
spole&nost ING IM konkrétni obchodfidéli zaleZi gedevSim na cenové nabidce a Urovni
provedeni jednotlivych maki&. Obvykle provadi obchod makjétery nabidne nejlepsi cenu.

Podilové fondy

Upis, odkoupeni nebo konverze kigadt podik v subjektech kolektivniho investovani UCITS a
UCIs se provadi v hodnotacllistého jmeni prisluSsnych fond vypogitanych v souladu
s prospektem a podminkantiglusnych fond.

6. Hodnoceni maklé&a

Investiéni experti spolénosti ING IM budou pravidel) alespd jednou réné hodnotit maklée
na zaklad jiz zmirgnych kritérii. U gkterych finagnich instrumerit je vSak vhodné mit neustaly
piehled, coz zajidije nkolik obchodnich tym spol€nosti ING IM, kt&i maklée hodnoti
prabézre.

7. ZvI4stni pokyny a dalSi vyjimky pfi zajisténi nejlepSiho zgisobu provedeni

Ze zamgteni spolénosti ING IM vyplyva, Ze fi zadavani obchad obvykle nepostupuje na
zaklad klientovych specifickych pozadafrkpokud jde o ufitého konkrétniho makié nebo typ
makl&e. Je iteba upozornit, Ze ifpadech, kdy vztah spdleosti a klienta takovy postup
umoziuje, mohou takové specifické pozadavky branit spumisti ING IM podle miry, do niz
konkrétni pozadavky klienta pini, aby jednala podlde vyloZzené Strategie pro dosazeni
nejlepSiho mozného vysledku, pokud jde faktonhjise takové poZadavky tykaji.

K tomu je nutno dodat, Ze povinnost zajistit nejieppisob provedeni se obvykle nevztahuje na
transakce s finamimi néstroji na zakdzku, které jsou do@mamiry upraveny ptebam klienta a
jeho &tu nebo transakce, provdé Fimo spoleénosti ING IM, s finatinimi instrumenty tykajici
se pouze jednoho konkrétniho mista provedeni.



8. Kontrola a prezkoumani Strategie
ZjiStovani nedostatkStrategie

Efektivita a gesnost této Strategie, jeji dodrzovani a jedné&owadu s principy a postupy ji
stanovenymi bude prétovana piibézné. Sowéasti kontrolymimo jinébude ptbéZzné hodnoceni
maklét vybranych na zaklad této Strategie z hlediska kvality provad pokymi a také
schopnosti spotmosti ING IM samé dosé&hnoutipprovadni transakci nejlepsiho mozného
vysledku pro své klienty. Jestlize budou 2}t nedostatky ve schopnosti spwlesti dosahnout
nejlepSich moznych vysletikoro klienty, Strategie budegpracovana, tak aby tyto nedostatky
byly odstragny.

Kazdora™ni revize

Aby byla spolénost ING IM schopna svym klieivn trvale zartit nejlepSi mozné vysledkytip
provadni pokyni, hodla svou Strategii revidovat ale#igednou za rok, pdfpact diive, dojde-li

k ngjaké wcné udalosti, ktera si to vynutitifPevizi Strategie seipzkouma, je-li spolmost ING
IM nadale schopna zajistit nejlepSitispb provedeni pokynnebo zda by mohla doséhnout
lepSich vysledk, pokud by pibrala dalSi a/nebo jiné maké&c¢i mista provedeni nebo provedla
dalSi upravy této Strategie.

9. Dostupnost Strategie

Tato Strategie bude dana k dispozici na internetfio\strankach spalaeosti ING IM na adrese
www.ingim.com pop. www.ingfondy.cz O vSech zrnach, které budou fibéZn¢ provedeny,
bude spolénost své klienty informovat alespgrostednictvim &chto strdnek. Zde také bude
uverejiovana aktualizovana verze Strategie. Kopie nejSdowerze Strategie bude Kkliénh
zaslana na jejich zadost.

10. Souhlas

Spole&nost ING IM na svych klientech poZaduje, aby patirde s touto Strategii souhlasi, a to
predevsim z tohotd/odu, Ze ®které finarni nastroje se obvykle obchoduji mimo regulovaiy tr
nebo mnohostranny systém obchodovani.



