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Upozorneni

Upisovani akcii spole¢nosti je platné pouze v pfipadé, Ze probéhlo podle
pokynl uvedenych v platném prospektu spole¢nosti (ve zkraceném ¢i
Uplném znéni), k némuz je pfiloZzena posledni vyroéni zprava, kterou ma
spole¢nost k dispozici, nebo posledni pololetni zprava, pokud ji
spolecénost zvefejnila po vydani posledni vyroéni zpravy. Zadna osoba
neni opravnéna vychazet z jinych podkladl ¢i informaci nez z téch, jez
jsou uvedeny v Uplném nebo zkraceném znéni prospektu a v ném
uvedenych dokumentech, o nichz je znamo, Ze jsou ur€eny k nahlédnuti
vefejnosti.

Tento prospekt spoleénosti podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, ktera se vztahuji na vSechny podfondy a ktera je treba
prostudovat v kombinaci s pfislu§nymi informativnimi listy

s popisem jednotlivych podfondu. Tyto informativni listy budou
zarazeny do tohoto dokumentu vzdy pfi zalozeni nového podfondu a
jsou nedilnou souéasti prospektu ve zkracené i GipIné verzi. Zadame
potencialni investory, aby si pred kazdym vkladem svych
investi¢nich prostredku tyto informativni listy s popisem podfondt
peclivé prostudovali.

Prospekt spole¢nosti (ve zkracené i Uplné verzi) bude pravidelné
aktualizovan, aby do néj byly zac¢lenény v8echny dulezité zmény.
Doporuc¢ujeme investorim, aby se informovali u spole¢nosti, zda maiji k
dispozici nejnovejsi verzi tohoto dokumentu. Kromé toho spole¢nost
poskytne zdarma a na pozadani vSem akcionafim a potencialnim
investorim nejnoveéjsi zkracenou verzi tohoto prospektu.

Spolec¢nost byla zalozena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela povoleni
pfislu§ného lucemburského Ufadu. Toto povoleni nemuze byt
interpretovano ani vykladano jako schvaleni obsahu tohoto prospektu,
kvality akcii €i kvality investic, které spole¢nost vlastni, ze strany
kompetentniho lucemburského Ufadu. Podnikatelské aktivity spole¢nosti
podléhaji zakonnému dozoru pfislusného lucemburského uradu.

Kromé toho tato spole¢nost nebyla zapsana podle zakona Spojenych
statl americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech ve znéni
pozdéjSich Uprav a zmén, ani podle analogickych pravnich predpist
jakeékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v tomto
dokumentu. Akcie této spole¢nosti nebyly zaregistrovany podle zakona
Spojenych statu americkych z roku 1933 o cennych papirech ve znéni
pozdéjSich uprav a zmén, ani podle jiného analogického pravniho
predpisu jakékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v
tomto dokumentu.

Akcie této spole¢nosti nesmi byt nabizeny k prodeji, prodany, pfevedeny
ani vydany do Spojenych statd americkych, na jejich uzemi ¢i jejich
drzavy, ani jakémukoliv ,statnimu pfislusnikovi Spojenych statu
americkych” (US Person) tak, jak je definovan v ramci Pravnich nafizeni
S zakona Spojenych statd americkych z roku 1933 (coz je definice, ktera
mUze ¢as od ¢asu prochazet zménami podle legislativy, pravnich
predpisu, nafizeni ¢i interpretace pro administrativni Gcely) s vyjimkou
transakci, pfi kterych nedochazi k poruseni zakonnych predpist o
prevoditelnych cennych papirech v ramci platné legislativy Spojenych
statl americkych.

Investofi mohou byt vyzvani k tomu, aby prokazali, ze nejsou ,statnim
pFislusnikem Spojenych statl americkych® a Ze akcie neupisuji jménem
nebo za ,statniho pfisluSnika Spojenych statt americkych®.

Doporuéujeme investortm, aby se informovali ve véci platné legislativy,
pravnich pfedpist a nafizeni (pfedevsim pak ve véci pravnich predpist a
nafizeni upravujicich danovy rezim a devizovou kontrolu), kterym
podléhaji v zemi svého plvodu, pobytu nebo stalého bydlisté v
souvislosti s investovanim do spole¢nosti a aby se poradili se svym
finanénim, pravnim a dafiovym poradcem ve vSech otazkach, které
souviseji s obsahem tohoto dokumentu.

Spolec¢nost potvrzuje, Ze spliuje vesSkeré zakonné a pravni predpisy
platné v Lucemburském velkovévodstvi pro prevenci prani Spinavych
penéz a financovani terorizmu.

Spravni rada nese zodpovédnost za informace uvedené v tomto
dokumentu ke dni zvefejnéni. Spravni rada potvrzuje na zakladé
rozumné a pfimérené znalosti tohoto dokumentu, Ze v ném obsazené
informace jsou spravnym a vérnym odrazem skutecnosti a Zze nebyla
opomenuta zadna informace, ktera by zménila vyznam tohoto
dokumentu, pokud by do né&j byla zafazena. Hodnota akcii spole¢nosti
podléha vlivim velkého mnozstvi faktor(. VSechny odhady vynosu i
Udaje o historické vynosnosti jsou uvedeny pro informaci a neposkytuji
Z2adné zaruky budouci vykonnosti. Proto spravni rada upozoriiuje na
skutecnost, Zze za béznych podminek a s ohledem na kolisani kurzt
cennych papirt v portfoliu mtize byt odkupni cena akcii vy$$i nebo nizsi
nez emisni (upisovaci) cena.

Oficialnim jazykem originalu tohoto prospektu je Cesky. Anglicky original
mUze byt prelozen do jinych jazykl. V pfipadé rozdila ¢i nesrovnalosti
mezi Ceska verze tohoto dokumentu a ostatnimi prelozenymi verzemi
rozhoduje Ceska verze, s vyjimkou (pfiemz tato vyjimka je jedina), kdy
pravni predpisy jurisdikce zemé, kde jsou akcie nabizeny verfejnosti,
stanovi jinak. AvSak i v takovémto pfipadé bude tento dokument vykladan
a interpretovan podle lucemburského prava. Urovnani pfipadnych
namitek ¢&i sport vzniklych v souvislosti s investicemi viozenymi do
spole¢nosti bude provedeno podle lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM PRIPADE
NABIDKU CI VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMI, JEJICHZ
JURISDIKCE POVAZUJE TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU ClI
POBIDKU ZA NEZAKONNOU. TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE
V ZADNEM PRIPADE NABIDKU CI POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE,
VUCI NiZ BY TENTO DOKUMENT MOHL BYT POVAZOVAN ZA
NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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CAST I: Zakladni informace o

spolecnosti

Struéna prezentace spolec¢nosti

Misto, pravni forma a datum zalozeni

Spolec¢nost byla zalozena v Lucemburku, v Lucemburském
velkovévodstvi, jako investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem
(,SICAV*) s nékolika podfondy, dne 18.05.94.

Sidlo spole¢nosti
52, route d’Esch — L-1470 Luxembourg

Obchodni rejstrik
C. B 47.586

Lucembursky kontrolni urad

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de Surveillance
du Secteur Financier, dale uvadéna jako CSSF)

Spravni rada
Predseda:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Reditel a manazer oddéleni marketingu a prodeje
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Reditelé:
- Pan Jonathan Atack
Financni feditel a manazer rizik

ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan David Eckert
Hlavni vykonny manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Jan Straatman
Hlavni investi¢ni manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pani Maaike van Meer
Manazerka pravniho oddéleni
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pani Edith Magyarics
Provozni feditelka
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

- Pan Georges Wolff
Oblastni feditel IIM Lucembursko
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Nezavisly auditor

Ernst&Young
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach
( BP 780 - L-2017 Lucemburk)

Manazerska spolecnost

ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Manazefi diléiho portfolia

ING Asset Management B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

ING Investment Management (C.R.)
Bozdechova 2/344, 150 00 Praha,
Ceska republika

ING Investment Management closed Co. Ltd (Mad’arsko)
Doézsa Gyorgy ut 84/B,

1068 Budapest, Madarsko

Depozitni banka

ING Luxembourg S.A.
52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk, do 1. ¢ervenec 2010

Ode dne 2. ¢ervenec 2010, Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A.

2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Centralni sprava

ING Investment Management Luxembourg S.A.

52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Zastupce pro pievody a spravce seznamu akcionart

ING Luxembourg S.A.
52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk, do 1. listopadu 2010

Od 2. listopadu 2010, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Promotor

ING Investment Management (Europe) B.V.

15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Upisovani cennych papird, odkup, konverze, finanéni
sluzby

Do 1. listopadu 2010, ING Luxembourg S.A. nebo kterykoliv jiny podnik,
jehoZ nazev se objevuje ve vyroCnich nebo pololetnich zpravach.

Od 2. listopadu 2010, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg nebo kterykoliv jiny
subjekt, jehoz jméno se objevuje ve vyroéni nebo pololetni zpravé.
Lucembursti pravni poradci

Bonn Schmitt Steichen
22-24 Rives de Clausen, L-2165 Luxembourg

Financni rok

Od 1. ¢ervence do 30. ¢ervna nasledujiciho roku

Datum konani fadné valné hromady

Treti Ctvrtek v Fijnu od 15:20 hod. (lucemburského ¢asu)
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(pokud tento den neni pracovnim dnem v lucemburském bankovnim
sektoru, bude se valna hromada konat prvni nasledujici pracovni den)
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. Informace o investicich

Obecné informace

Jedinym cilem Spoleénosti je investovat jemu dostupné prostfedky do
prevoditelnych cennych papird a/nebo jinych likvidnich financ¢nich aktiv
uvedenych v €lanku 41 (1) Zakona ze dne 20. prosince 2002, s cilem
umoznit jeho akcionarum profitovat z vysledka Fizeni portfolia. Spole¢nost
je povinna dodrzovat investi¢ni limity ve smyslu a znéni ¢asti | zakona ze
dne 20. prosince 2002.

V ramci svych cilll je spole¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi
nékolika podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezavisle na sobé.
Specificka investiéni politika jednotlivych podfondu je podrobné popséna
v informativnich listech k jednotlivym podfondim. V ramci svych investic
budou aktiva urcitého podfondu rucit pouze za dluhy, zavazky a
povinnosti, které se vztahuji k tomuto podfondu. V ramci akcionarskych
vztaht je kazdy podfond veden jako samostatny subjekt.

Na zakladé rozhodnuti spravni rady muze byt pro kazdy podfond
emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Cenova struktura, vyse
minimalniho po¢ate¢niho vkladu, deviza, v niZ je vyjadfovana Cista ucetni
hodnota, a kategorie zpUsobilych investorti se mohou lisit v zavislosti na
jednotlivych tfidach akcii. Jednotlivé tfidy akcii se mohou rovnéz lisit v
zavislosti na jinych objektivnich podkladech, které stanovi spravni rada
spole¢nosti.

Spolec¢nost uplatiuje ,Obrannou politiku” skupiny ING Group a nebude
investovat do spole¢nosti pfimo napojenych na kontroverzni zbrané.
,Obranna politika“ skupiny ING je k dispozici k nahlédnuti na webovych
strankach www.ing.com.

Specifika podfondt

Investi¢ni politika a cile jednotlivych podfondud jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfonda.

Il. Upisovani, odkup a konverze cennych papira

Nakup, odkup a konverzi akcii provadi spravce povéfeny prevody
cennych papirt a organizace zajistujici finanéni sluzby. Naklady a
poplatky spojené s upisovanim, odkupem a konverzi akcii jsou uvedeny
v listu s popisem podfondu.

Akcie budou emitovany v registrované formé (akcie na jméno) a nebudou
v listinné podobé. Akcie mohou byt rovnéz drzeny a prevadény pres Ucty
vedené v clearingovych systémech. Fyzicky existujici akcie na dorucitele
v listinné podobé k datu tohoto prospektu nebudou v pfipadé ztraty nebo
poskozeni nahrazovany, ale budou nahrazeny akciemi na jméno v
nelistinné podobé. Fyzicky existujici akcie na dorucitele jiz po €ervnu
2010 nebudou vydavany. Od 2. listopadu 2010 budou dematerializované
akcie na dorucitele v Ucetni podobé zruSeny a investofi drzici takové
akcie budou zapsani do seznamu akcionait Spole¢nosti.

Cena upsani, odkupu nebo konverze mize byt navySena o pfipadné
dané, poplatky a kolkovna, které mohou byt pozadovany z titulu upsani,
odkupu nebo konverze cennych papirli investorem.

Pokud v kterékoliv zemi, v niz jsou akcie nabizeny, mistni zakony nebo
praxe vyzaduje, aby zadosti o upsani, odkup a/nebo konverzi a pfislusné
toky prostredkd provadeéli mistni vyplatci, tito mistni vyplatci mohou
investordm uctovat dodatecné transakéni poplatky za kazdou jednotlivou
zadost a také za dodate¢né administrativni sluzby a doru€eni emisnich
certifikatd.

V nékterych zemich, v nichz jsou akcie nabizeny, jsou povoleny
programy sporeni. Charakteristiky (minimalni ¢astky, doba trvani, apod.)
a informace o nakladech programu spofeni jsou k dispozici na pozadani v
sidle spole¢nosti nebo v dokumentaci o pravni nabidce, ktera je platna
pro danou zemi, ve které jsou programy spofeni nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo pozastaveni
z&dosti o upsani, odkup a konverzi cennych papirt budou pfijaté Zadosti
provedeny na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, ktera bude moci byt
pouzita po uplynuti doby pozastaveni.

Spole¢nost podnikne pfislusna opatfeni k tomu, aby se vyhnula
Pozdnimu obchodovani, pficemz zaijisti, aby pozadavky na Upis, odkup a
konverzi nebyly pfijaty po ¢asovém limitu stanoveném pro takové
pozadavky v tomto Prospektu.

Spole¢nost neautorizuje postupy spojené s tzv. Market Timingem, které je
tfeba chapat jako metodu arbitraze, s jejimz prostfednictvim investor
systematicky provadi upisovani, odkupy a konverze akcii stejného
podfondu v ramci kratkého ¢asového useku, s vyuzitim ¢asovych rozdild
a/nebo nedokonalosti nebo nedostatki v metodé stanoveni NAV (Cisté
hodnoty aktiv). Spole¢nost si vyhrazuje pravo odmitnout zadosti o
upsani, odkup a konverzi cennych papird, které maji pivod u investora,
jehoz spolecnost podezira z pouzivani takovychto praktik, a pfijmout v
pfipadé potfeby nutna opatfeni za u€elem ochrany zajmu spole¢nosti a
ostatnich investor(.

Upisovani cennych papirt

Spole¢nost pfijima zadosti o upsani cennych papirG v kazdy bankovni
pracovni den v Lucembursku, pokud nebude v listech s popisy podfondt
stanoveno jinak. Investofi, jejichZ Zadosti o upsani cennych papirti byly
schvaleny, obdrzi akcie, které budou emitovany na zakladé pouZzitelné
Cisté ucetni hodnoty, ktera bude specifikovana v listech s popisy
jednotlivych podfondu.

Cena k uhradé maze byt navySena o emisni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech s
popisy jednotlivych podfondl. V Zadném pFipadé vSak nepfesahne limity
uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Castka za upsani akcii je splatna v referenéni (denominaéni) devize
prislusné tfidy akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné méné, pljdou
naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto akcionare. Tato cena
bude splatna ve Ihté stanovené pro jednotlivé podfondy uvedené v
listech s popisy jednotlivych podfondd.

Spravni rada spolec¢nosti bude opravnéna kdykoliv zastavit emisi akcii.
Toto opatfeni bude moci omezit na uréité zemé, uréité podfondy a nebo
urcité tridy akcii.

Spole¢nost je opravnéna omezit nebo zakazat nakup akcii jakékoliv
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Kazdy akcionaf ma pravo pozadat o odkup svych akcii. Zadost o
odkoupeni akcii nelze odvolat.

Spole¢nost pfijima zadosti o odkup v kazdy bankovni pracovni den v
Lucembursku. PFislusna ¢astka za odkup akcii bude stanovena na
zakladé cisté ucetni hodnoty uvedené v listech s popisy jednotlivych
podfondu.

Cena k uhradé maze byt navy$ena o odkupni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech s
popisy jednotlivych podfondl. V Zadném pfFipadé vSak nepfesahne limity
uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Akcionafi jsou povinni pfi podavani zadosti o odkup akcii predlozit v
pfipadé potfeby (i) akcie na doruditele (fyzicka osvédceni) nebo (ii) akcie
na jméno, fadné opatfené (iii) vSemi nevyplacenymi kupony v pfipadég, ze
se jedna o dividendové akcie (na dorucitele nebo na jméno).

Dané, poplatky a bézné rezijni naklady pujdou k tizi akcionare.

PFislu§na ¢astka za odkup akcii je splatna v referenéni (denominaéni)
devize pfisludné tfidy akcii. Pokud akcionafr pozada o platbu v jiné méné,
pujdou naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto akcionare.

Spravni rada ani depozitni banka neponesou odpovédnost za jakékoliv
platebni prodleni, které vznikne v dusledku pfipadné devizové kontroly Ci
jinych okolnosti, které jsou nezavislé na jejich vuli a které by mohly
omezit nebo znemoznit pfevod vynosu z odkupu akcii do zahranici.

Spolec¢nost je opravnéna pfistoupit k nucenému odkupu vSech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jez neni opravnéna k drzeni akcii spole¢nosti
(napf. statni pfislusnik Spojenych statl americkych), vlastni sama nebo
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spolu s jinymi osobami akcie spole€nosti, nebo provést ¢i nafidit nuceny
odkup ¢asti akcii, pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast
akcii spolecnosti takovym zpusobem, Ze by spole¢nost mohla podiéhat
jinym dariovym zakonlm nez lucemburskym.

Konverze

Za predpokladu dodrzeni vS§ech podminek (v€etné pfipadné minimalni
sumy Upisu) u tfidy akcii, do niz bude konverze provadéna, mohou
akcionafi pozadat o konverzi svych akcii do akcii jiné existujici tfidy akcii
nebo jiného podfondu. Konverze budou provadény na zakladé ceny
puvodni tfidy akcii, kterda ma byt konvertovana na ¢istou hodnotu aktiv
jiné tfidy akcii.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou byt
Uctovany akcionafi, jak je popsano v listu s popisem kazdého podfondu.

V pfipadé, ze akcionafi podavaji zadost o konverzi akcii, jsou povinni
predlozit v pfipadé potfeby akcie na dorucitele (fyzicka osvédéeni) se
vSemi neproplacenymi kupony, pokud se jedna o dividendové akcie, nebo
pfipadné emisni certifikaty pro akcie na jméno.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spolec¢nost je opravnéna vyhovét zadosti akcionare a souhlasit s emisi
akcii spole¢nosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych aktiv, ktera
spliuji ur€ité podminky, za prfedpokladu, Ze budou dodrzeny pravni
predpisy Lucemburského velkovévodstvi, pfedevSim pak povinnost
predlozit ocenéni téchto aktiv v podobé znaleckého posudku nezavislého
auditora. Povinnosti spravni rady bude stanovit pro kazdy konkrétni
pfipad druh a typ pfipustnych aktiv, pficemz tyto tituly odpovidaji cilim a
pozadavkum investi¢ni politiky uplatfiované v ramci pfislusného
podfondu. Naklady vzniklé z tohoto upsani akcii proti vyplaté v naturaliich
ponesou akcionafi, ktefi o né pozadaiji timto zptusobem.

Spole¢nost bude opravnéna, pokud tak rozhodne spravni rada, provést
platby za odkoupeni akcii proti vyplaté v naturaliich formou pfidéleni
investic pochazejicich z aktiv souvisejicich s danou tfidou nebo s danymi
tfidami akcii, a to do vySe hodnoty vypoctené ke dni ocenéni, k némuz
byla odkupni cena vypoctena. Odkupy akcii jinou formou nez za hotové
podléhaji povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery predlozi
nezavisly auditor spoleénosti. Odkoupeni akcii proti vyplaté v naturaliich
je mozné pouze za podminky, (i) Ze bude zaru¢eno pravo akcionafl na
rovné zachazeni, (ii) Zze dotyéni akcionafi vyjadfi svlj souhlas a Ze (iii)
povaha nebo typ aktiv uréenych k pfevodu bude v takovémto pfipadé
stanovena na rovném, rozumném a pfiméfeném zakladé, aby nedoslo k
poskozeni zajm( ostatnich akcionafl dané tfidy nebo danych tfid. V
takovémto pfipadé pujdou naklady spojené s odkupem akcii proti vyplaté
v naturaliich k tizi aktiv souvisejicich s pfislusnou tfidou nebo tfidami
akcii.

Omezeni odkupu a konverze

V pfipadé, Ze kdykoliv zadosti o odkup nebo konverzi pfekroCi urcity
pocet akcii dané emise konkrétniho podfondu nebo tfidy stanoveny
spravni radou, spravni rada se bude moci rozhodnout, Ze ¢ast téchto
z&dosti o odkup nebo konverzi odlozi na obdobi a zpusobem, ktery
spravni rada povazuje za nejvyhodnéjsi z hlediska zajml spolecnosti.

K dal§imu dni ocenéni nasledujicim po tomto obdobi budou tyto zadosti o
odkup a konverzi upfednostnény pfed pozdéjSimi zadostmi.

lll. Poplatky, vydaje a zdanéni

A. POPLATKY SPLATNE NA STRANE SPOLECNOSTI

1. K tizi spole¢nosti ptjdou naklady spojené se zalozenim a
provozovanim spolec¢nosti, spole¢nost na sebe rovnéz mize vzit
naklady spojené s propagaci a reklamou. Tyto naklady mohou
zahrnovat, pfi€emz tento seznam neni vyCerpavajici, predevsim
odmény vyplacené depozitni bance, odmény vyplacené manazerské
spolecnosti, kterou urci spole¢nost, odmény vyplacené auditorovi
spolecnosti, naklady na tisk, distribuci a preklad prospektl
vydavanych u pfilezitosti emitovani cennych papird a periodickych
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zprav, naklady na zprostfedkovatelskou a makléfskou €innost,
provize, poplatky a naklady spojené s pohyby cennych papiri a
hotovostnimi operacemi, naklady na Uhradu pausalni dané

v Lucembursku a ostatni dané a poplatky souvisejici s Cinnosti
spolecnosti, naklady spojené s vyti§ténim akcii, s pfeklady materialt
a s uverejiiovanim informaci v tisku tak, jak pozaduji zakonna
ustanoveni, naklady spojené s finan¢nimi sluzbami, které se tykaji
cennych papirt a kuponu spolecnosti, pfipadné naklady spojené

s koétovanim na burze cennych papirli nebo se zvefejnénim ceny
akcii spoleénosti, naklady spojené s oficialnimi pravnimi listinami a
ukony a s nimi spojenymi sluzbami pravnich poradcu, a dale naklady
a pripadné odmeény vyplacené ¢lentim spravni rady. V urcitych
pfipadech mGze Spole¢nost rovnéz pokryt sumy splatné vaéi uradim
zemi, kde jsou vefejnosti dostupné jeji akcie, a také veskeré naklady
spojené s registraci v zahranici. Spole¢nost je opravnéna zaradit do
svych naklad odmény vyplacené spravcum diléiho portfolia,
investi¢nim poradcim, manazerdm a ostatnim pfipadnym
poskytovatelim sluzeb pod podminkou, Ze takto vyplacené ¢astky
budou odeéteny z odmény pfipadajici manazerské spole¢nosti,
kterou urci spole¢nost.

Spolecnost vyplaci depozitni bance jako odménu provizi pfislusejici
depozitnim bankam a hradi naklady spojené s provadénim
bankovnich transakci, a to na zakladé smlouvy uzaviené s depozitni
bankou. Tato odména a poplatky jsou splatné mési¢né a plati se
depozitafi relevantnim podfondem za uplynulé obdobi. Odména
prislusejici depozitni bance za jeji sluzby muze Cinit maximalné

0,07 %rocné a je vypocitavana na zakladé hodnoty portfolia na konci
kazdého mésice s vyjimkou pozic, které spolecnost vlastni na
emergencnich trzich, u nichz je depozitni banka opravnéna
prefakturovat navic poplatky za subdepozitum a/nebo bankovni
poplatky vyfakturované pfisluSnou bankou.

Jmenované manazerské spolecnosti, kterou je ING Investment
Management Luxembourg S.A., pfislusi za spravu aktiv spole¢nosti
odmeéna (obhospodarovatelsky poplatek) dle ustanoveni jednotlivych
informativnich listl s popisem podfond( a dohody o kolektivni spravé
portfolia, uzaviené mezi spole¢nosti a ING Investment Management
Luxembourg S.A. Za sluzby spojené s vedenim spole¢nosti pFislusi
spolecnosti ING Investment Management Luxembourg S.A. provize,
ktera bude vypocitavana na zakladéprimérna cista aktivajedno-
tlivych podfondu tak, jak stanovi dohoda o kolektivni spravé portfolia
uzaviena mezi spolecnosti a ING Investment Management
Luxembourg S.A. Maximalni vy$e této odmény bude ¢init 0,15 %
ro¢né. Tyto odmény jsou splatné mésicné za uplynulé obdobi. ING
Investment Management Luxembourg S.A. ma rovnéz narok

na proplaceni nakladu spojenych s transfery cennych papirt, které
promitne do jednotlivych podfondl. Pokud manazer, ktery byl
povéren centralni spravou fizenim spole€nosti, nebo jiny
poskytovatel sluzeb, kterého ur€i manazerska spole¢nost, pobira
odmeénu, ktera je pfimo srazena z aktiv pfislusného podfondu nebo
podfondt spole¢nosti, budou tyto vyplacené ¢astky odecteny od
odmeény pfislusejici manazerské spolecnosti ING Investment
Management Luxembourg S.A.

Aktivy daného podfondu se bude rugit pouze za dluhy, pasiva a
zavazky tohoto podfondu. V rdmci akcionarskych vztahu je kazdy
podfond veden jako samostatny subjekt.

Ode dne 2. ¢ervenec 2010, bude platit nasledujici struktura poplatkd,
nahrazujici vySe uvedenou:

1.

Jako odménu za manazerské sluzby, které poskytuje, dostane
manazerska spole¢nost ING Investment Management Luxembourg
S.A. obhospodarovatelsky poplatek, jak je to uvedeno v informacnim
listu kazdého podfondu a ve smlouvé o spravé kolektivniho portfolia
mezi Spole¢nosti a ING Investment Management Luxembourg S.A.
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2. Vedle obhospodarovatelského poplatku a poplatku za vykon, pokud
jsou pouzitelné, bude kazdému podfondu uctovan fixni servisni
poplatek ("Fixed Service Fee") na pokryti administrativnich nakladd a
nakladl na Uschovu aktiv a jiné trvalé provozni a administrativni
vydaje, jak je to uvedeno v tabulce 1: Fixni servisni poplatek

Fixni servisni poplatek se u kazdého podfondu G¢tuje na urovni tfid
akcii. Fixni servisni poplatek nabiha denné dle procentni sazby
uvedené v Tabulce 1: Fixni servisni poplatek uvedeny nize, ktery je
splatny ve splatkach spravcovskeé spole€nosti. Fixni servisni poplatek
je fixni v tom smyslu, Ze spravcovska spolecnost bude kryt naklady
navic nad roc¢ni fixni servisni poplatek u kazdé tfidy akcii kazdého
podfondu.

a. Fixni servisni poplatek bude pokryvat:

i. naklady a vydaje vztahujici se ke sluzbam poskytovanym
Spolecnosti ze strany jinych poskytovatell sluzeb nez je
spravcovska spolecnost, na néz spravcovska spolecnost
pfipadné delegovala funkce vztahuijici se k vypoctu denni
¢isté hodnoty aktiv podfondd, a jiné Uéetni a administrativni
sluzby, funkce spravce seznamu akcionar a zastupce pro
prevody, naklady spojené s distribuci podfondd, a s registraci
podfond pro vefejnou nabidku v zahrani¢nich jurisdikcich
vcetné poplatkd splatnych u dohledovych organu v takovych
zemich;

ii. vykazy poplatk(i a vydaji vztahujici se k jinym zastupcim a
poskytovatelim sluzeb pfimo jmenovanych Spole¢nosti
vcetné uschovatele, hlavniho n ebo mistniho zastupce pro
platby, zastupce pro kotaci a vydaje souvisejici s kotaci na
burze, auditora a pravnich poradcu, poplatky ¢lent
predstavenstva a pfiméfené hotovostni vydaje ¢lenu
predstavenstva; Spole¢nosti.

ii. jiné poplatky véetné vydaju spojenych se zaloZzenim a
nakladu vztahujicich se k vytvofeni novych podfondd, vydaje
vznikajici pfi emisi a odkupu akcii a platbé dividend (jsou-li),
pojisténi, popfipadé vydaje na ratingové hodnoceni,
zvefejnovani cen akcii, naklady na tisk, vykazovani a
zvefejfiovani vydaji vEetné nakladl na pripravu, tisk a
distribuci prospektu, a jinych periodickych zprav nebo sdéleni
o registraci, a vSechny jiné provozni vydaje, v€etné
postovného, telefont, dalnopisu a faxu.

b. Fixni servisni poplatek nezahrnuje:

i. naklady a vydaje na nakup a prodej cennych papirt a
finan¢nich nastroju v portfoliu;

ii. makléfské poplatky;
iii. transakéni naklady nespojené s uschovou;

iv. urokové a bankovni poplatky a jiné vydaje vztahujici se
k transakcim;

v. mimoradné vydaje (jak jsou definovany nize); a
vi. platba lucemburské dané ,taxe d'abbonement".
Tyto budou placeny pfimo z aktiv pfisluSnych podfondu.

1. Kazdy z podfondli ponese své vlastni mimoradné vydaje
("mimoradné vydaje") véetné, bez omezeni na, vydaji na soudni
spory a plnou ¢astku jakékoliv dané mimo dari taxe d'abonnement,
poplatku, odvodu nebo podobného poplatku uvaleného na podfondy
nebo jejich aktiva, které nebudou povazovany za bézné vydaje.
Mimoradné vydaje se Uctuji na bazi hotovosti a plati se v dobé vzniku
a fakturuji se z Cistych aktiv pfislusného podfondu, k némuz jsou
prifaditelné. Mimofadné vydaje nepfifaditelné k urcitému podfondu
budou alokovany ke v§em podfondiim, k nimz jsou pfifaditelné,
spravedlivé v pfislusném poméru k jejich Cistym aktivim.
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B. POPLATKY A VYDAJE PLACENE INVESTORY

V pfipadé potfeby a za specifickych podminek, které jsou uvedeny

v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd, bude moci byt
po investorech pozadovano, aby hradili naklady a poplatky spojené

s emitovanim cennych papird, s proplacenim vyloh a s konverzi akcii.

C. ZDANENI
1. Zdanéni spole¢nosti v Lucembursku

V Lucembursku se neplati Zadny poplatek nebo dan pfi emisi akcii
Spole¢nosti s cilem provést navySeni kapitalu, s vyjimkou fixniho
poplatku, ktery se plati pfi inkorporaci Spole€nosti. Poplatek ¢ini 1250
EUR v dobé inkorporace.

Spolecnost v zasadé podléha pausalni dani, jejiz procentni ro¢ni
sazba ¢ini 0,05 % z Cistych aktiv. Tato dan je vSak snizena na 0,01 %
ro¢né splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondl a z Eistych
aktiv podfondu a/nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro
institucionalni investory ve smyslu paragrafu 129 zakona ze dne 20.
prosince 2002. Toto zdanéni se nevztahuje na ¢ast aktiv
investovanych do jinych lucemburskych investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondd. Za uréitych podminek nékteré podfondy a/nebo
tfidy akcii vyhrazené pro institucionalni investory mohou byt zcela
osvobozeny od taxe d'abonnement, pokud tyto podfondy investuji do
nastroju penézniho trhu a do vkladt u Gvérovych Ustava.

Avsak urcité typy pFijmi z dividend a aroku v portfoliu Spole¢nosti
mohou byt pfedmétem dané vybirané srazkou v zemi plivodu
s rdznymi sazbami.

2. Zdanéni investort

Doporuéujeme investorim, aby se poradili s odborniky ve véci
pravnich predpisl a nafizeni (a aby se informovali pfedevsim o
pravnich predpisech a nafizenich upravujicich danovy systém a
devizovou kontrolu), které se vztahuji na upisovani, koupi, drzeni a
prodej akcii v zemi jejich puvodu, rezidence nebo pobytu.

Podle sou€asného systému zdanéni nepodléhaji korporatni akcionafi
(s vyjimkou pravnickych osob se sidlem v Lucembursku pro danové
Ucely nebo téch, které tam jsou trvale zfizeny) zadné dani nebo dani
vybirané srazkou v Lucembursku z jejich pfijmu, realizovaného nebo
nerealizovaného kapitového zisku, pfevodu akcii nebo rozdélovani
vynosu v pfipadé zruseni.

V ramci stavajiciho systému akcionar z fad fyzickych osob, ktery je
danové pfislusny do Lucemburska, nepodléha srazkové dani
odvadéné z vynosu vyplacenych spolecnosti. AvSak investofi se
sidlem v zemi plati z rozdélovani zisku provadéného Spole¢nosti
dané. Mohou mit povinnost platit dari v pfipadé kapitalovych zisku
realizovanych prodejem, nahradou nebo odkupem akcii tam, kde
obdobi drzby nepfesahlo 6 mésicu a/nebo kde drzi pfes 10 % akcii
vydanych Spole¢nosti.

Popis sou¢asného lucemburského danového systému nikterak
nevylu€uje pfipadné budouci zmény a doplriky.

V ramci systému, ktery byl zaveden na zakladé smérnice 2003/48/ES
Rady o danovych predpisech, které upravuji zdanéni vynosu ze sporeni
formou Uro€eni, mohou akcionafi z fad fyzickych osob, ktefi nemaji status
lucemburského rezidenta, podléhat od 1. Eervence 2005 srazkové dani
z pfijmid generovanych vyplatou urokd nezavisle na tom, zda tyto vynosy
pochazeji z vyplaty dividend spole¢nosti nebo z vynosu realizovanych pfi
prevodu, proplaceni nebo odkupu akcii spole¢nosti.

IV. Rizikové faktory

Potencialni investofi si musi byt védomi skute€nosti, Ze investice
kazdého podfondu podléhaji béZnému a vyjimeénému kolisani trhu a
jinym investi¢nim rizikim, ktera se vztahuji k investicim popsanym v
informativnich listech s popisem jednotlivych podfond(. Hodnota investic
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a vynosu generovanych témito podfondy muze klesat i stoupat a mize se
stat, Ze investofi nedostanou investici zpét ve vysi pavodné vlozeného
vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skute¢nost, Ze cilem podfondu je
dlouhodoby rust kapitalu v zavislosti na investi¢nim prostredi, které
ovliviuji takové faktory jako napfiklad sménné kurzy, investice viozené
do emergencnich trhi, vyvoj kfivky urokovych sazeb, vyvoj
duvéryhodnosti a bonity emitentl, pouzivani financnich derivat,
investovani do podnikli a do investi¢niho sektoru, které mohou natolik
ovliviiovat volatilitu, Ze mGze dojit ke znaénému zvySeni celkového rizika
a/nebo mlize mit za disledek narust ¢i pokles hodnoty investic. Podrobny
popis rizik, ktera zminuji jednotlivé informativni listy s popisem
pfislusnych podfondd, najdete v Uplném znéni tohoto dokumentu.

Rovnéz je tfeba zminit, Ze spravce majetku a portfolia je opravnén za
podminky, Ze dodrzi investi¢ni limity a omezeni, kterym podléha, k tomu,
aby se po pfechodnou dobu choval spise defenzivné, a mél ve svém
portfoliu vice likvidnich (hotovostnich) prostifedku, pokud usoudi, Ze trhy
nebo ekonomiky zemi, do nichz podfond investuje, vykazuji pfili§ velkou
volatilitu, vSeobecné pretrvavajici propad nebo dal$i negativni podminky.
Za takovychto okolnosti mize dojit k tomu, Ze pfislusny podfond nebude
s to pokracovat v plnéni svého investi¢niho cile, coz mize negativné
poznamenat jeho vykonnost.

V. Vefejné pristupné informace a dokumenty
1. Informace

Cista ugetni hodnota kazdé tFidy akcii je vefejnosti k dispozici v sidle
spole¢nosti, v depozitni bance a v ostatnich institucich, které jsou
povéfeny poskytovanim finanénich sluzeb, a to poc¢inaje prvnim
pracovnim dnem v bankovnim sektoru, ktery nasleduje po vypoctu
téchto Cistych uc¢etnich hodnot. Kromé toho bude spravni rada
spole¢nosti informovat vefejnost o Cisté ucetni hodnoté vsemi
prostfedky, které uzna za vhodné, a to nejméné nejméné dvakrat
meésicné a tak Casto, jak bude tato hodnota vypocitavana, pficemz
tyto informace budou zverejhovany v zemich, kde jsou tyto akcie
vefejné nabizeny.

2. Dokumenty

Prospekt spole¢nosti v uplném i zkraceném znéni a vyrocni a
pololetni zprava budou k vyzvednuti na pozadani pred upsanim nebo
po upsani akcii spole€nosti a budou bezplatné k dispozici na
prepazkach depozitni banky a ostatnich instituci, které tim depozitni
banka povéfi, a dale pak v sidle spole¢nosti.
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TABULKA 1: Fixni servisni poplatek

Poplatky (%) uvedené nize se vztahuji k nezajiSténym tridam akcii. Dodatecny poplatek 0,05 % se uctuje u tFid
zajisténych akcii.

Nazev fondu

ING International Czech Bond 0,35 0,35
ING International Czech Equity 0,35
ING International Romanian Equity 0,35

s
ING INVESTMENT MANAGEMENT 11



PROSPEKT SPOLECNOSTI — ZKRACENA VERZE LUCEMBURSKO - KVETEN 2010 ING INTERNATIONAL

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000080

CAST II: INFORMATIVNI LISTY S
POPISEM PODFONDU

Tridy akcii:

SP Bézna tfida akcii ur¢ena pro soukromé investory.

,P (CR): B&zna t¥ida akcii uréena pro soukromé investory v Ceské
republice.

P (SR):  Bézna tfida akcii ur€ena pro soukromé investory ve
Slovenskeé republice a psobi pod nazvem ,Viségrad Equity“.

WX Bézna tfida akcii ur€ena pro soukromeé investory, ktera se liSi
od tfidy ,,P“ obhospodarovatelskym poplatkem, a je
distribuovana v nékterych zemich, kde trzni podminky
vyzaduji vy$Si obhospodarovatelské poplatky.

S TFida akcii ur¢ena pro firemni subjekty s minimalni ¢astkou
Upisu ve vysi 1 000 000 EUR, podléhajici ro¢ni pausalni dani
ve vysi 0,05 % z Cistych aktiv.

W TFida akcii vyhrazena pro institucionalni investory, akcie jsou
v zasadé emitované pouze na jméno. TFidy akcii ,|“ budou
emitovany pouze pro upisovatele akcii, ktefi vyplnili formular
pro upsani cennych papirt na zakladé zavazk(, povinného
zastoupeni a zaruk, které budou povinni predlozit z titulu
svého statutu institucionalniho investora tak, jak stanovi
paragraf 129 zakona z 20. prosince 2002. Schvaleni
jakékoliv Zadosti o upsani cennych papirt v ramci tfidy akcii
,I“ bude odlozeno tak dlouho, dokud pozadované dokumenty
a opravnéni nebudou fadné vypinény a pfedlozeny.

Upozorfiujeme akcionafe, ze akcie nelze prevadét z jedné tfidy podfondu
na jinou tfidu stejného nebo jiného podfondu bez pfedchoziho souhlasu
spravni rady spole¢nosti. Spravni rada vzdy zajisti, aby v tomto ohledu
bylo se vSemi akcionafi zachazeno rovnocenné. Konverze bude
schvalena, pokud budou splnény podminky upravujici pfistup k akciim
prislusné tfidy, typu a podtypu.

12 ING INVESTMENT MANAGEMENT
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Uvod
Tento podfond byl zaloZzen dne 18. srpna 1997.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investicemi
do diverzifikovaného portfolia obligaci denominovanych v ¢eskych
korunach.

Investice budou realizovany do cennych papird, které investi¢ni poradce
zaradi do kategorie ,investment grade®, vydané &eskou viadou, Ceskou
narodni bankou, ¢eskymi obcemi, Ceskymi spole€nostmi a Ceskymi
poboc¢kami zahraniénich spoleénosti, kétovanych na oficialni burze nebo
na jiném regulovaném trhu a cenné papiry vydané v jednom ze ¢lenskych
statl OECD.

PFi vybéru cennych papird pro investici bude investi¢ni poradce usilovat o
zajisténi bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a rozmanitost emitentd a
sektorll a splatnost pfislusnych cennych papird. Investiéni poradce zvazi
schopnost emitenta v€as uhradit troky a splatit jistinu.

Jiné zpUsobilé investice

Podfond mlze rovnéz investovat do jinych pfevoditelnych cennych
papir (v€etné warrantu k prevoditelnym cennym papirtim do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, podilt v investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich do cennych papirti a v
investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech a vkladu, jez jsou
popsany v Kapitole Il prospektu v plném znéni. Investice do investi¢nich
spole¢nosti a investi¢nich fondu investujicich do cennych papirti a
investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fond nesmi nicméné prekrocit
10 % ¢Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym
cennym papirdm, upozorfiujeme, ze Cista ucetni hodnota muze kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem
k vyssi volatilité hodnoty warrantu.

S Umyslem dosahnout investi¢nich cill muze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finan¢nich derivata:

- opce a futures k pfevoditelnym cennym papirim nebo nastroje
penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,
- futures, swapy a opce k Uro¢enym nastrojim,
- vykonové swapové operace,

- forwardové obchody v zahraniénich ménach a ménové opce.

Smiouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapoijit se do smluv o lombardnim Uvérovani
a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s obligacemi pouzitymi pro dosazeni investi¢nich
cilll jsou povazovana za stfedni. Na obligace maji vliv rizné faktory, mezi
néz patfi mimo jiné vyvoj finanénich trh a ekonomicky vyvoj emitentd,
ktefi sami podIéhaji obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym
a politickym podminkam plsobicim v jednotlivych zemich. Ocekavana
rizika investic do firemnich emisi jsou vys$i nez v pfipadé investic do
vladnich emisi ze zemi Eurozony. Riziko likvidity podfondu je stfedni.
Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované nez investice do rdznych geografickych oblasti. Investor
nema jakoukoliv zaruku, Ze puvodni investici ziska zpét. Rizika

souvisejici s finanénimi derivaty jsou podrobné popsana v prospektu
v pIném znéni v Casti lll, Kapitola Il: ,Rizika spojena s investovanim:
podrobny popis®.

Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vﬁf’ Minimélni horizont
Euro 0 1 3 4 5 6 4 roky
Ména fondu 0 2 3 4 5 6 4 roky
Typ fondu

Investice do nastroju s pevnymi vynosy

Referen¢ni ména
Ceska koruna (CZK)

Manazerska spolec¢nost

ING Investment Management C.R.
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Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

Emisni poplatek k thradé distributorovi 3 % v Belgii, maximalné 5 % v ostatnich zemich
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji pét pracovnich dnl po platném dni ocenéni
upsani, odkupu a konverzi

Pausalni dan 0,05 % ro¢né
Historicka vykonnost Viykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.

Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovém roku.
CczZK Fond Trida P - Kapitalizaéni (CZK)

%

1999 25.28

25 4
2000 10.24 0
2001 6.37 15 i
2002 10.48 10
2003 7.51 5 -
2004 -2.50 04
2005 12.39 5 - 1 I ] 1 I ] 1 I | 1
2006 -2.63 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2007 -0.24
2008 -0.14

Tfida P - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

Vyplata dividend (vztahuje se pouze na Dividendy jsou zpravidla vyplaceny v lednu a €ervenci.
dividendové akcie)

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Do 1. listopadu 2010, pfed 15:30 SEC v kazdy bankovni pracovni den v Lucembursku pred
odkup a konverzi pFislunym Dnem ocenéni a od 2. listopadu 2010 pfed 15:30 SEC v kazdy Den ocenéni

Obhospodarovatelsky poplatek 1,00 % ro¢né

14 ING INVESTMENT MANAGEMENT
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Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezaruéuje vysledky v budoucnosti.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovém roku.
CzZK Fond Tfida P - Dividendové (CZK)
%
2002 -1.63
2003 -0.10 10 4
2004 -6.00 5 4
2005 8.53 0
- —
2006 -7.95 I
2007 -0.24 5
2008 -0.14 -10 <

| | | | | | |
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Trida X - Kapitaliza&ni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

Emisni poplatek k thradé distributorovi 3 % v Belgii, maximalné 5 % v ostatnich zemich
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji pét pracovnich dnl po platném dni ocenéni
upsani, odkupu a konverzi

Pausalni dan 0,05 % ro¢né
Historicka vykonnost Viykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovém roku.
CZK Fond Trida X - Kapitalizaéni (CZK)
2000 8.04 %
2001 6.25 15 1
2002 10.48 10
2003 7.19 5 4
2004 -2.80
2005 12.11 07
2006 -2.82 -5 - | | | | | | | | |
2007 -0.44 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2008 -0.31

Trida X - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii Az po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

ING INVESTMENT MANAGEMENT 15
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Emisni poplatek k uhradé distributorovi 3 % v Belgii, maximalné 5 % v ostatnich zemich
(distributortim)

Vyplatni den nasledného prikazu k Nejpozdéji pét pracovnich dnli po platném dni ocenéni
upsani, odkupu a konverzi

Pausalni dan 0,05 % rocné
Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezaruéuje vysledky v budoucnosti.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dafiovém roku.
czK Fond Tfida X - Dividendové (CZK)
2000 1.02 %
2001 -0.70 104
2002 10.48 5 4
2003 0.36 0
2004 -7.67
2005 7.53 5
2006 -5.94 -10 - | | | | | | | | |
2007 3.24 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2008 -3.52
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ING International Czech Equity

Podfond ING International — Czech Equity plisobi ve
Slovenské republice pod nasledujicim nazvem: ,ING
International — Viségrad Equity“.

Uvod
Tento podfond byl zaloZzen dne 18. srpna 1997.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investici
(nejméné 51 %) do diverzifikovaného portfolia akcii kotovanych a
obchodovanych na PraZzské burze nebo na jiném regulovaném Ceském
trhu.

NejvysSe 49 % portfolia bude investovano do akcii kétovanych na burzach
v nasledujicich zemich: Madarsko, Polsko, Slovensko, Rumunsko,
Chorvatsko, Slovinsko, LotySsko, Litva a Estonsko. Celkovy podil
investici v Rumunsku, Bulharsku, Chorvatsku, na Slovensku, v LotySsku,
Litvé a Estonsku muze predstavovat maximalné 10 %.

PFed investici do konkrétni emise investi¢ni poradce provede analyzu
zakladnich perspektiv kazdého emitenta a bezpeénosti a investici rozlozi
mezi emitenty a sektory. Investice do globalnich depozitnich certifikatd k
akciim kotovanym na mistnich trzich jsou povoleny.

Investi¢ni politika tohoto podfondu déle stanovi, Ze akcie v tomto
podfondu nepfedstavuji platby urok, jez jsou definovany evropskou
smérnici z 3. €ervna 2003 (2003/48) o dani z pfijmu z uspor ve formé
urokovych plateb.

Jiné zpUsobilé investice

Podfond mlze rovnéz investovat do jinych pfevoditelnych cennych
papirt (v€etné warrantu k prevoditelnym cennym papirtim do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu), nastroju penézniho trhu, podilt v investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech investujicich do cennych papirti a v
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a vkladu, jez jsou
popsany v Kapitole Il prospektu v plném znéni. Investice do investi¢nich
spole¢nosti a investi¢nich fondu investujicich do cennych papirG a
investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd nesmi nicméné prekrocit
10 % Cistych aktiv. Pokud podfond investuje do warrant( k pfevoditelnym
cennym papirdm, upozorfiujeme, Ze Cista Ucetni hodnota muze kolisat
vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych aktiv vzhledem
k vyssi volatilité hodnoty warrantu.

S umyslem dosahnout investi¢nich cild muze podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finan¢nich derivata:

- opce a futures k pfevoditelnym cennym papirim nebo nastroje
penézniho trhu,

- futures a opce na indexy,
- futures, swapy a opce k Uro¢enym nastrojim,
- vykonové swapové operace,

- forwardové obchody v zahrani¢nich ménach a ménové opce.

Smiouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi
(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim tvérovani
a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s akciemi pouzitymi pro dosazeni investi¢nich cild
jsou povazovana za vysoka. Na akcie maji vliv rizné faktory, mezi néz
patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich trh a ekonomicky vyvoj emitentt, ktefi

sami podléhaji obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a
politickym podminkam pusobicim v jednotlivych zemich. Riziko likvidity
podfondu je stfedni. Vlivy mén mohou mit navic vyrazny vliv na
vykonnost podfondu. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do riznych geografickych
oblasti. Investor nema jakoukoliv zaruku, Ze plvodni investici ziska zpét.
Rizika souvisejici s finanénimi derivaty jsou podrobné popsana

v prospektu v tplném znéni v Casti lll, Kapitola II: ,Rizika spojena s
investovanim: podrobny popis®.

Profil typického investora

Kétovani Eval®

Riziko Nizké Vﬁ:" Miniméini horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 let
Ména fondu 0 1 2 3 4 ) 6 Vice nez 5 let
Typ fondu

Investice do akcii

Referenéni ména
Ceska koruna (CZK)

Manazerska spolec¢nost

ING Investment Management C.R.
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Trida P (CR) - Kapitaliza&ni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

Emisni poplatek k thradé distributorovi 3 % v Belgii, maximalné 5 % v ostatnich zemich
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji pét pracovnich dnl po platném dni ocenéni
upsani, odkupu a konverzi

Pausalni dan 0,05 % ro¢né
Historicka vykonnost Viykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovém roku.
cZK Fond Tiida P (CR) - Kapitalizaéni (CZK)
%

1999 0.09
2000 14.00 50 1

. gg -
2one oce 2]

-0. 0 i .

2003 24.40 210 -
2004 4753 2]
2006 15.53 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2007 39.80
2008 -29.09

Tfida P (CR) - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii CzK

Vyplata dividend (vztahuje se pouze na Dividendy jsou zpravidla vyplaceny v lednu a €ervenci.
dividendové akcie)

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Do 1. listopadu 2010, pfed 15:30 SEC v kazdy bankovni pracovni den v Lucembursku pred
odkup a konverzi pFislunym Dnem ocenéni a od 2. listopadu 2010 pfed 15:30 SEC v kazdy Den ocenéni

Obhospodarovatelsky poplatek 2,00 % ro¢né
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Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezaruéuje vysledky v budoucnosti.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovém roku.
cZK Fond T¥ida P (CR) - Dividendové (CZK)
%
2003 17.37
30
2004 7.03
2005 -2.59 15 1 l - I
2006 -16.64 0 — l
2007 23.64 -15 4
2008 -41.56 -30 4
-45 4

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Tfida P (SR) - Kapitalizaéni (EUR)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii EUR

Emisni poplatek k thradé distributorovi 3 % v Belgii, maximalné 5 % v ostatnich zemich
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji pét pracovnich dnl po platném dni ocenéni
upsani, odkupu a konverzi

Pausalni dan 0,05 % ro¢né

Historicka vykonnost Historicka vykonnost neni k dispozici
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ING International Romanian Equity

Uvod
Tento podfond byl zalozen dne 18. unora 2008.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu investicemi
zejména do diverzifikovaného portfolia akcii zaloZzenych, kétovanych a
obchodovanych v Rumunsku.

Maximalné 49 % portfolia muze podfond investovat do akcii spole¢nosti
zalozenych nebo kétovanych nebo obchodovanych v ostatnich
evropskych zemich (véetn& mimo jiné Polska, Madarska a Ceské
republiky).

Podfond mlze rovnéz investovat do jinych prevoditelnych cennych
papird (véetné warrantll k prevoditelnym cennym papirim do vyse 10 %
Cistych aktiv podfondu a cennych papirli zajisténych aktivy do maximalni
vySe 20 %), nastroji penézniho trhu, cennych papirt typu ,Rule 144A
securities”, podill v investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirt a v investi¢nich spolec¢nostech a
investi¢nich fondech a vkladu, jez jsou popsany v Kapitole Il prospektu
v plném znéni. Podfond nicméné nesmi investovat vice nez 10 % svych
Cistych aktiv do podilt v investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech investujicich do cennych papirti a v investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech a vkladu. Pokud podfond investuje do warrantd

k pfevoditelnym cennym papirim, upozorfiujeme, Ze Cista ucetni hodnota
mUze kolisat vice, nez pokud by podfond investoval do podkladovych
aktiv vzhledem k vysSSi volatilité hodnoty warrantu.

S umyslem dosahnout investi¢nich cill mize podfond rovnéz vyuzit
zejména, ale nikoliv vyhradné, nasledujicich finan¢nich derivata:

- forwardové obchody s opcemi nebo futures k pfevoditelnym cennym
papirdm, nastrojum penézniho trhu a/nebo urokovym sazbam,

- futures a opce na akciové indexy.
Smiouvy o lombardnim Gvérovani a o zpétné koupi

(opérations a réméré)

Podfond je rovnéz opravnén zapojit se do smluv o lombardnim tvérovani
a o zpétné koupi.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s akciemi pouzitymi pro dosazeni investi¢nich cild
jsou povazovana za vysoka. Na akcie maji vliv rizné faktory, mezi néz
patfi mimo jiné vyvoj finanénich trh a ekonomicky vyvoj emitentt, ktefi
sami podléhaji obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a
politickym podminkam pusobicim v jednotlivych zemich. Riziko likvidity
podfondu je stfedni. Vlivy mén mohou mit navic vyrazny vliv na
vykonnost podfondi. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou
mnohem vice koncentrované nez investice do rliznych geografickych
oblasti. Investor nema jakoukoliv zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét.
Riziko souvisejici s finan¢nimi derivaty je podrobné popsano v prospektu
v tpIném znéni v Casti lll, bod 2: ,Rizika spojena s investovanim®.
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Profil typického investora

Koétovani Eval®

Riziko Nizké WSO~ inimain horizont
RON 0 1 2 3 4 5 2 roky
Ména fondu 0 1 2 3 4 5 2 roky
Typ fondu

Investice do akcii

Referenéni ména
Rumunsky novy lei (RON)

Manazerska spolec¢nost

ING Asset Management B.V. jednajici prostfednictvim své pobocky v
Bukuresti, Rumunsko
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Trida X - Kapitalizaéni (RON)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista

Ména tridy akcii RON

Obdobi primarniho Gpisu 18/02/2008 — 22/02/2008

Datum splatnosti primarniho Gpisu 26/02/2008

Rozhodny termin pro zadosti o upis, Do 1. listopadu 2010, pred 15:30 SEC v kaZdy bankovni pracovni den v Lucembursku pred
odkup a konverzi pFislusnym Dnem ocenéni a od 2. listopadu 2010 pred 15:30 SEC v kazdy Den ocenéni

Obhospodarovatelsky poplatek 2,50 % ro¢né

Historicka vykonnost Historicka vykonnost neni k dispozici
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Vice informaci ziskate na adrese:

ING Investment Management Belgium
Fundinfo Helpdesk (MA 2.01.02)
Avenue Marnix 24

B-1000 Brussel

Tel. +32 2 547 87 88

e-mail: fundinfo@ingim.com

nebo www.ingim.com
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