ING Penézni a dluhopisové fondy

Vase investice na kratsi dobu a s nizkym rizikem

Penézini a dluhopisové fondy

Stabilni zhodnoceni
je hlavni vyhodou

Pii kratsi dobé investovani, napi. jeden
az dva roky, nabizi penézni a dluhopi-
sové portfolio investorovi moznost vys-
sich vynost nez v bance a vyhodu niz-
siho Kkolisani hodnoty majetku ve srov-
nani s akciovymi fondy.

Opravdu konzervativni investici predstavu-
ji predevsim penézni trh a obligace. I mezi
nimi lze ale hledat rizné strategie a volit
meény, v nichz je fond veden. Alespon
u ING Investment Management.

Dluhopisy mohou mit riznou kvalitu

Jednotlivé dluhopisy se také lisi kvalitou.
Tomu odpovida i rozdil ve vynosu. Inves-
ticni manaZzefi proto musi nejen peclivé
hlidat pohyby trokovych sazeb, ale také
studovat profily emitent. Predevsim
u podnikt je to dulezité, protoZe lecktera
firma nabizi vyssi trok nez ostatni. Pak je
tfeba zvazit, zda se takova investice vypla-
ti. To je ukol pro spickového odbornika.

Rozhoduje ména,
ve Kkteré chcete investovat

Pro investora je také dtlezité zvolit si tu
spravnou meénu. Zatimco u akciovych fon-

Kdo

fondy
spravuje?

Petr Podolka, CFA pra- Petr Podolka,
cuje ve spolecnosti ING CFA, Senior
Investment Management portfolio

od roku 1998 a specia- manazer ING IM
lizuje se na investice

s pevnym vynosem. Vystudoval mezi-
narodni obchod na VSE v Praze a na
finan¢nich trzich se pohybuje jiz od ro-
ku 1995.

Je drzitelem makléiské licence udélené
Komisi pro cenné papiry a prestizniho
titulu certifikovany finan¢ni analytik
(CFA) uznavaného ve Spojenych statech
a ve svété. V ING Investment Manage-
ment je portfolio manazerem tii fonda -
ING Cesky fond penézniho trhu, ING
Cesky fond obligaci a ING Cesky konti-
nudlni click fond Euro.
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di ména vétSinou neukazuje, kam fond
investuje, u penézniho trhu a obligaci
zpravidla ano. Je logické, aby fond vedeny
v koruné nakupoval nastroje, jejichz jistina
a vynos jsou rovnéz korunové. Proto se
Ceskym stfadatelim nabizi predevsim ING
Cesky fond obligaci. Nékteii investofi chté-
ji drzet sva aktiva dlouhodobé v euru ¢i
USD. Tém nabizime fondy v téchto mé-

Srovnani vyvoje korunovych
fondii ING

Vykonnost penézniho a dluhopisového fondu (CZK, %)
16 %

== ING Cesky fond obligaci
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Pfedchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni m{ze
stoupat i klesat, a neni zaruéena navratnost plivodné inve-
stované Castky.

Vase portfolio

Kolik do fondu
investovat?

Investice do fonda penézniho trhu a obliga-
ci maji jedno z nejsirsich vyuziti. Mohou
predstavovat i celé portfolio, pokud investor
skutecné uvazuje cCisté konzervativné. Jejich
vyhodou oproti terminovanym vkladim je
predevsim likvidita a také nulové zdanéni
vynost pro investora, ktery drzi své podily
alespon Sest meésict.

U dluhopisovych fondi lze v pripadé
pozitivniho vyvoje trhu ziskat mnohem
zajimavéjsi vynos nez v bance - samozriej-
mé opét bez dané. V piipadé negativniho
vyvoje urokovych sazeb je riziko ztraty
minimdlni. Vysokovynosové dluhopisy jiz
predstavuji mirné dynamictéjsi ¢ast majetku
investora s nadéji na vyssi vynosy.

Diilezité je predevsim se rozmyslet, v jaké
meéné chcete drzet své konzervativni investi-
ce. Zejména podle toho, v jaké méné bude-
te pozdéji své penize uZivat.

Kratkodobé
investice

Proc do fondu

investovat?

1. Dluhopisy a penézni trh jsou
vyhodné pro investory s kratSim
horizontem, pozadujici nizsi
riziko.

2. ING Cesky fond obligaci patii
k vyborné hodnocenym fondim.

3. Investor si muze vybrat zhodnoce-
ni v CZK, SKK, EUR nebo USD.

4. Fondy v ¢eskych korunach jsou
bez ménového rizika.

5. Nabidka ING zahrnuje i vysokovy-
nosové rizikovéjsi obligace.
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ING Cesky fond obligaci ziskal ke konci tinora 2008 nejvys-
§i mozné hodnoceni agentury Morningstar.

nach, zamérené na spolecnosti se $picko-
vym investicnim ratingem.

Samostatnou kapitolu tvori fond zamére-
ny na dluhopisy s vysokymi vynosy. Jde
o spolecnosti s niz§im ratingem, mezi
nimiz je tfeba peclivé vybirat. To délaji
manazefi ING (L) Renta Fund Global High
Yield. Diky propracované strategii pak
fond vydélava nejen na vyssich drocich,
ale také na pohybech cen téchto obligaci.

Dluhopisové fondy

jako zdklad i doplnék

Pokud chcete tvorit vyvazené portfolio,
mohou véechny fondy penézniho trhu i fon-
dy zaméfené na dluhopisy tvofit jeho kon-
zervativni ¢ast. Podil dluhopist muze pred-
stavovat napfiklad az 80 % portfolia, dopl-
Anebo predstavovat jen malé procento, kte-
ré je tfeba drzet v likvidni formé. Zalezi
vzdy na individudlnich preferencich.

Ridit se mZete univerzalnim pravidlem —
¢im blize jste k vybéru svych penéz, tim
vyssi podil dluhopisovych a penéZnich fon-
dt budete potfebovat ve svém investi¢nim
portfoliu.

TIP: Kapitaliza¢ni forma dluhopisovych

i penéznich fondd ING reinvestuje vSechny
trokové prijmy - majetek ceského investo-
ra tak roste rychleji a jeho zisk je po 6 mé-
sicich osvobozen od dané. Dividendova for-
ma téchto fondt vyplaci dividendy podlé-
hajici 15 % srazkové dani a je vyhodnéjsi
pro investice firem, mést a dalsich pravnic-
kych osob.

Investi¢ni listy 2008
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Okénko investora

Jaké mohou byt
vynosy?

Urokové sazby, inflace, kurz mény, délka
splatnosti dluhopisti a jejich riziko jsou
hlavni faktory, které rozhoduji, zda si Ces-
ky investor z dluhopisového fondu rocné
odnese napr. 5%, 3% anebo 1%.

Kdy investor do dluhopista
slusné vydéla?
Pokud jsou v ekonomice vyssi tirokové
sazby, jsou vysoké i vynosy dluhopist. To
plati dlouhodobé. Kratkodobé naopak cena
dluhopisti vZdy stoupne, kdyZ centralni
banka snizi své sazby. Nové papiry totiz
ponesou nizsi vynos a ty staré — které maji
fondy v portfoliu - jsou najednou zajima-
véjsi. Lze je tudiz prodat s vyssim ziskem,
anebo je drZet az do splatnosti a inkasovat
vynos, ktery nové nastroje nenabidnou.
Cim je dluhopis delsi, tim vice ovliviiu-
je pohyb trokové sazby jeho cenu. Aby
fond vydélaval, je dobré mit tirokové saz-
by relativné vysoko a spise s vyhledem na
jejich mozné sniZeni nez zvyseni.

Obrazek 1 ukazuje vyvoj klicovych troko-
vych sazeb ve tiech ekonomikach. Pokud
napt. Ceskad narodni banka pfistoupi ke
sniZzovani své sazby, promitne se tento
krok s velkou pravdépodobnosti pozitivné
do ristu cen dluhopisovych fondti inves-
tujicich do dluhopisti v ceské koruné.

Klicova urokova sazba v CR, EU a USA
Obrazek 1
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Jaké vynosy prinese penézni fond?

Penézni fondy investuji do nastroji
s kratkou dobou splatnosti, nejcastéji do 1
roku. Vyssi trokové sazby jsou pro né
obecné priznivé - penézni fond pak drzi
investice s vys$simi vynosy a mtiZe proto
vice vydélat. Kazdé zvySeni troka se

rychle promitne i do vyssich vynost jeho
portfolia.

Podrobnosti k fond(im ING, mésicni zpravy a kontakty
na distributory naleznete na www.ingfondy.cz

Rodina penéznich
a dluhopisovych fondi ING

Vynos, ktery lze
predem odhadnout

Sedm dluhopisovych a dva penézni fondy
z rodiny ING Investment Management se sna-
Zi o stabilni zhodnoceni majetku v bezpe¢néj-
sich nastrojich. Fondy nakoupené papiry
nejen drzi, ale v pfipadé zajimavého vyvoje
cen na trhu s nimi také aktivné obchoduji.

ING Cesky fond penézniho trhu (ING
International II - Czech Money Market,
CZK) zhodnocuje majetek na drovni kratko-
dobych trokovych sazeb. Investuje v Ces-
kych korunach do nastrojti splatnych nejcas-
téji do 1 roku.

ING Slovensky fond penézniho trhu
(ING International IT — Slovak Money Mar-
ket, SKK) investuje do bezpecnych a likvid-
nich aktiv na slovenském penéznim trhu.
Fond v lednu 2008 obdrZzel od agentury Mor-
ningstar nejvyssi mozny rating 5 hvézdicek.

ING Cesky fond obligaci (ING Internatio-
nal — Czech Bond, CZK) investuje do kvalit-

PenéZni a dluhopisové fondy ING

nich, likvidnich korunovych dluhopisi
s vysokym investicnim ratingem.

ING Slovensky dluhopisovy fond (ING
International II - Slovak Bond, SKK) investu-
je do likvidnich dluhopist denominovanych
ve slovenské koruné s kreditni kvalitou na
investicnim stupni.

ING Eurovy dluhopisovy (ING (L) Renta
Fund Euro, EUR) investuje do pevné droce-
nych cennych papiri denominovanych
Vv euru.

ING Euromix dluhopisovy (ING (L) Ren-
ta Fund Euromix Bond, EUR) investuje do
pevné trocenych cennych papirt a nastroju
vydanych v riznych evropskych ménach v¢.
eura.

ING Dolarovy dluhopisovy (ING (L) Ren-
ta Fund Dollar, USD) investuje do cennych
papiri s pevnym vynosem, denominova-
nych v americkych dolarech.

ING Svétovy dluhopisovy (ING (L) Renta
Fund World, EUR) investuje do pevné tiroce-
nych cennych papirti, denominovanych pre-
vazné v americkych dolarech, euru a jenu.

ING Dluhopisovy vysokych vynosa
(ING (L) Renta Fund Global High Yield,
EUR) profituje z vyssich drokovych vynosi
a rastu cen korporatnich dluhopisti.

Ro¢ni vynosy v % ve méné fondu (*= primérny rocni vynos za 5 let nebo od vzniku fondu)

ména 2003

ING Cesky fond penézniho trhu CZK 2,0%
ING Slovensky fond penézniho trhu  SKK -

ING Cesky fond obligaci CZK 1,1%
ING Slovensky dluhopisovy fond SKK -

ING Eurovy dluhopisovy EUR 4,3%
ING Euromix dluhopisovy EUR 2,0%
ING Dolarovy dluhopisovy usD 32%
ING Svétovy dluhopisovy EUR 7,4 %

ING Dluhopisovy vysokych vynosti EUR 17,7 %

Néaméty pro dalsdi investice

Jistota v dluhopisech,

S ¢im fondy penézniho trhu a obligaci kom-
binovat? Jde jednoznacné o konzervativni
investice s ocekavanym vynosem vy$$im nez
na bankovnich vkladech a s nizkym rizikem.
Tyto fondy garantuji vysokou likviditu za
relativné stabilni cenu. Mohou proto stat v
majetku investora samy o sobé nebo také
zajistovat likvidni ¢ast portfolia s Caste¢né
dynamickym profilem. Casto do nich inves-
tuji ti, ktefi své penize s vyhledem jednoho,
dvou let potfebuji zpét.

Pokud si chcete s nizkym rizikem sahnout
na akciovy riist, mohou byt dobrym dopln-
kem portfolia chranéné fondy ING, které
garantuji 90 % vloZenych penéz a tuto ochra-
nu déle zvysuji pfi dosazeni kazdého svého

vvvvvv
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2004 2005 2006 2007 priim. vynos*
1,8 % 1,3% 1,2% 1,6 % 1,6 %
3,8% 21 % 2,7 % 24 % 28%
59% 4,4 % 15% -20% 21%
74 % 57% 0,4 % 0,9 % 3,6 %
5,6 % 42 % -08% 01% 22%
6,3 % 54% 08% 01% 27%
2,4 % 1,7% 3,0% 7,7% 3,6 %
-0,3 % 9,3 % 45% 12% -09%
10,3 % 2,4 % 74% -13% 71%

vysSi vynosy v akciich

né velmi bezpecné jsou ING fondy vysokych
dividend (,,high dividend*), investujici pouze
do akcii vyplécejicich pravidelné vysoké divi-
dendy. ING Cesky akciovy fond, fond akcii
Eurozény a fond akcii USA potom patfi do
kazdého dobre diverzifikovaného dlouhodo-
bého portfolia.

ING Investment Management dnes nabizi
v Ceské republice celkem 49 fondii. Z toho je
36 akciovych, osm dluhopisovych, tfi fondy
penézniho trhu a dva s ochranou kapitalu.
Akciové tituly pokryvaji vSechna teritoria
a obory lidské ¢innosti od defenzivnéjsich,
zameérenych tfeba na farmacii, az po fondy
s aktudlné vysokym ristovym potencidlem
(napf. energetika, materidly, Nova Asie,
Latinskd Amerika, Velka Cina a dals).

Prévni upozornéni: Tento dokument mé pouze informacni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papiril a text neni pravné zavazny. Pfestoze byl vy$e uvedeny text pripraven s nejvyssi
peclivosti a na zakladé diivéryhodnych zdroji, nelze zarugit dokonalou spolehlivost (dajli zde uvedenych. Za jakoukoli ztratu, ktera by mohla ¢tendri pripadné vzniknout pouZitim informaci uvede-
nych v tomto dokumentu, nenese ING Investment Management Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota inves-
tice mliZe kolisat a neni zaruéena navratnost investované ¢astky. VSechny dilezité informace tykajici se zmiriovanych fond(i jsou k dispozici v prospektu zverejnéném na www.ingfondy.cz.



