ING Chranéné fondy
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Ochrana vasi investice na 90% a vice, ale i podil na ristu cen akcii

Ochrana
kapitalu

Investice v click fondech

Ochrana a zisk
jdou ruku v ruce

Investovat s ocekavanim zajimavého
zisku a zaroven omezit riziko mozné
ztraty. Tak vypada sen kazdého investo-
ra. Jeho naplnéni nabizeji fondy

s ochranou kapitalu.

Tyto fondy umoziuji profitovat z rstu trhu
a zaroven mit svoji investici ochranénou na
minimalné 90 procent. ,,Pro klienty to v pra-
xi znamend, Ze docasny pokles hodnoty
investice nemuze presahnout deset procent,
i kdyby se na akciovém trhu délo cokoliv,“
zdtraznuje feditel prodeje fond ING In-
vestment Management Milos Filip. A doda-
va: ,,Soucasné plati, Ze kdyZz se toto ,,coko-
liv“ déje smérem vzhtiru, investofi v chra-
nénych fondech vydélavaji.”

Kdy se zvysSuje chranéna

hodnota fondu?

Devadesat procent z ceny pfi ndkupu pred-
stavuje pro investora ¢ast, kterd byva zpravi-
dla nasmérovdna do ndstroji s pevnym
vynosem. Tim padem je téchto 90 procent

nového maxima fond sviij vynos meésic-
né tzv. ,.zaklikne®. Nové potom chrani opét
90 % procent, ale z vyssi hodnoty. Diky
tomuto pristupu muze fond svym investo-
rim postupné chrdnit stale vyssi a vyssi ¢ast
jejich majetku. Ve fondu ING Cesky konti-
nualni click fond vedeném v ceské koruné
(ING Czech Continuous Click Fund Euro)
investofi navic nenesou ménové riziko chra-
néné casti fondu.

Jak se fond podili na ristu

cen akcii?

Za zbyvajicich maximalné deset procent
portfolia nakupuje manazer akciové opce.

ING Cesky kontinualni click fond

a jeho ochranna hodnota
Vyvoj za poslednich pét let 2003-2007 v CZK
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Proc do fondu

investovat?

1. Utastnite se ristu akcii, zatimco
riziko poklesu je omezené.

2. Chranéno je vzdy minimalné 90 %
investované hodnoty.

3. Garance se s ristem ceny pravidel-
né zvysuje.

4. Chranény fond je zajimavou alter-
nativou k dluhopisovym a zajisté-
nym fonddm.

5. Na rozdil od zajisténych fonda
muzete chranény fond kdykoli pro-
dat, a to vzdy se zachovanim celé
garance.

, Ty umoznuji podilet se na rdstu cen akcii.
A vyrazné zndsobuji zisky fondu pii jejich
vzestupu,“ zdtraznuje Milo$ Filip.

TIP: Kombinace investice do penéZniho
trhu, dluhopisti a opci dava moznost podi-
let se na vynosech akciovych trhti pfi vyso-
ké mife ochrany investice. Diky tomu jsou
chranéné fondy zajimavou piilezitosti pro

v$echny typy investorti. Chranény fond
vedeny v CZK je vhodny pro korunové
investory. Fond v EUR je vhodny pro inves-

trvale chranéno proti vykyviim na akciovém
trhu. Portfolio manazer béhem mési¢ni kon-
troly znovu prerozdéluje investice mezi dlu-

Predchozi vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost
v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni mlze
stoupat i klesat, a neni zaruéena navratnost plvodné investo-

hopisové a dynamické nastroje. Pii dosazeni

Kdo

fondy
spravuje?

Manazerem chranéného

fondu v ceskych Kkoru- Petr Podolka,
ndch je Petr Podolka. Na  CFA Senior
VSE v Praze vystudoval portfolio
mezindrodni obchod a na manazer
financ¢nich trzich se pohy- INGIM

buje jiz od roku 1995.

Je drzitelem maklérské licence udéle-
né Komisi pro cenné papiry a prestiZni-
ho titulu certifikovany finan¢ni analytik
(CFA) uznavaného ve Spojenych statech
a na dal$ich vyspélych trzich. Na pozici
portfolio manaZera ve spolecnosti ING
Investment Management (C.R.), a.s. ptiso-
bi od roku 1998. y

Je manazerem fonda ING Cesky fond
penézniho trhu, ING Cesky fond obliga-
ci a ING Cesky kontinualni Click fond
Euro.
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vané ¢astky.

Vase portfolio

Kolik do fondu
investovat?

Kam byste chranéné fondy ve svém port-
foliu méli zaradit? Zalezi hlavné na tom,
zda preferujete konzervativni ¢i dynamic-
ké investice. Chranéné fondy jsou dyna-
mictéjsi nez ty, které se zamétuji na dlu-
hopisy ¢i penézni trh. Soucasné jsou vy-
razné konzervativnéjsi nez akciové ¢i kla-
sické smisené.

Kteri investofi si je oblibili?

Vysoké a soucasné Kkolisajici vynosy akci-
ovych trhti na prelomu tisicileti vyvolaly
zdjem o tyto nové investi¢ni nastroje
v Evropé i v USA. Obliba chranénych
investic je ¢im dale zfejméjsi také na
¢eském trhu. Fondy s ochranou kapitalu
vyhledavaji klienti, ktefi by na akciovych
rastech radi profitovali, ale maji vysokou
averzi k riziku. Na rozdil od uzavienych
zajisténych fondl totiz umoznuji investo-

tory, kteri chtéji drzet eura.

ram kdykoliv do fondu vstoupit, stejné
jako z néj odejit bez ztraty ochrany majet-
ku. Zptisob této ochrany je navic takovy,
ze neukrajuje zasadni ¢ast z dosazeného
zisku.

Jakou ¢ast

majetku chcete zabezpecit?

Chranény fond je vhodnou investici pro ty
klienty, ktefi nechtéji tolik riskovat, ale
stavajici vynosy z dluhopist ¢i penézniho
trhu je neuspokoji. Chranény fond také
muZze vytvorit dynamictéjsi cast velmi
konzervativné pojatého portfolia a popii-
padé muZe nahradit dluhopisové fondy
v portfoliu vyvazeném. Do tfetice mtize
v portfoliu vyloZzené dynamickém zastou-
pit jeho defenzivni cast.

Idealni vaha chranénych fonda v osob-
nich investicich je vyslovené individualni
zalezitosti. Mohou napriklad c¢astecné
nebo i dplné nahradit konzervativni in-
vestice. Vedle akciovych fondi je pro né
v portfoliu misto od 20 do dejme tomu
60 procent. Doporuceny investi¢ni hori-
zont se pohybuje okolo 3 let.
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Okénko investora

Jak to celé funguje?

Zakladem tspéchu chranénych fonda je
prisnd metodika upravy portfolia. Je na-
stavena tak, aby byla vZdy ochranéna pra-
vé aktualni 90 procentni hodnota majet-
ku. Ochranou 90% fond zajistuje vyso-
kou stabilitu celého portfolia a dluhopisy
v této chranéné casti obvykle drzi do
doby jejich splatnosti. Na vynosech akcii
se potom podili pomoci akciovych opci.

Kontrola kazdy mésic

Fond své portfolio pfehodnocuje jednou
meésicné. Jakmile diky rtstu akcii stoup-
nou vynosy a vaha akciovych opci, port-
folio manazer rozdéleni investi¢nich casti
upravi. Spocitd se nova hodnota aktiv
a majetek se opétovné rozdéli mezi dlu-
hopisy a opce v poméru 90/10. Nova hod-
nota téchto 90 procent je novou chrané-
nou casti portfolia.

Pokud fond vzrostl na nové maxi-
mum, znamend pravidelné zakliknuti
ochranu stdle vyssi a vyssi ¢astky. Jiny-
mi slovy - jakmile fond vydéla, 90 %
procent vydélku po zakliknuti dostane
novou ochranu. Po néjaké dobé tak mu-
Ze mit investor zajisténo 100 nebo i vice
procent ptvodniho vkladu. A to v otev-
feném fondu.

Jak je to pri poklesu trhi?

Jestlize akciové trhy Klesaji, jsou podilni-
ci ochranéni proti tomuto poklesu mini-
malné na trovni 90 procent hodnoty své
puvodni investice. Pokud fond jiz zvysil
zakliknutim ochranu, neklesne hodnota
pod chranénou cast. Co vypada slozité, je
ve skutecnosti velice jednoduché.

ING Cesky kontinualni
click fond a index evropskych
akcii DJ Eurostoxx50

Vykonnost srovnavame od pocatecni hodnoty 100
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== ING Cesky kontinualni click fond (CZK

)
Chranéna hodnota fondu DJ Eurostoxx50 (EUR)

Komentar: KdyZ v roce 2001 zacaly evropské akciové
trhy, mérené indexem DJ Eurostoxx50, po prasknuti
internetové akciové bubliny prudce klesat, udrzely oba
chranéné fondy ING svoji hodnotu. Chranéna hodnota
(90 %) nepustila majetek investor( nize — viz Obrazek.

Podrobnosti k fond(im ING, mésicni zpravy a kontakty
na distributory naleznete na www.ingfondy.cz
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Rodina chranénych fondd ING

Cesky a eurovy

ING Investment Management nabizi v Ceské
republice dva fondy s ochranou kapitalu.
Lisi se nikoliv zptisobem fungovani, ale
meénou a aktivy, do nichz investuji.

ING Czech Continuous Click Fund Euro
je veden v ceské koruné. To znamend, Ze je
v korunach rovnéz vyjadfena hodnota oné
90 % chranéné casti. Klient je tudiz chranén

ING Cesky kontinualni click fond
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proti kurzovému riziku této Casti investice.
Aby mohl fond takto fungovat, nakupuje
kvalitni dluhopisy vedené rovnéz ve zdejsi
méné. Opce z jeho portfolia jsou vazany na
index evropskych akcii Dow Jones Euro
Stoxx 50.

ING Continuous Click Fund Eurotop
100 je veden v euru. Proto také nakupuje
nejlepsi eurové obligace. Opce v jeho portfo-
liu jsou vazany na index FTSE Eurotop 100,
zahrnujici sto ,,vdc¢ich” tituld z Evropy
(,,FT“ ve zkratce indexu znamena ,,Financi-
al Times®).

ING Evropsky kontinualni click fond
Vykonnost v %, euro
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Nejcastéjsi otazky a odpovédi

§1 Jaky mohu od chranénych fonda o¢ekavat ro¢ni vynos?

V uplynulych péti letech se roéni vynos napf. ING Ceského kontinualniho click fondu
pohyboval v rozmezi 1-5%. Vynos chranénych fonda zavisi z¢asti na vykonnosti penéz-
niho trhu a dluhopisii, zcasti na tom, jak se dari akciovym trhtim. Obvykle plati, ze
pokud se prave nedafi penéznimu trhu a dluhopistim, zvySuje vynosy fondu akciova cast
a opacne.
I Mohou Click fondy nabizet vyssi nez 90 % ochranu?
Tato 90 % ochrana je pro klienta minimem - ¢asem se automaticky zvysuje s rstem
fondu. Reknéme, Ze cena podilu je 100 korun. Ten, kdo nakoupi, ziska ochranu 90 %,
ma tedy chranéno 90 korun. Pokud trh roste a cena podilu napfiklad stoupne na 110,
pak se chranénd hodnota zakliknutim zvysi na 99. Pod tuto cenu uz nikdy nemtize
poklesnout (takze, kdo koupil za 100 K¢, ma ted chranéno 99 % vstupni investice).
Pokud cena fondu klesne, napt. na 105 K¢, chranéna cast klesat nesmi. Ztistava ukot-
vena na 99 K¢. Kdo fond nakoupi za cenu 105 korun, ziska tak ochranu témér na tirov-
ni 95 %. Co z toho vyplyva? I u Click fondu ma cenu nejen studovat perspektivy trha,
ale zaroven se podivat i na aktudlni cenu a hodnotu chrdnéné ¢asti.
§ Za kolik let mohu Click fond prodat, abych neztratil/a ochranu?
Click fondy jsou oteviené podilové fondy a mizete je proto kdykoli prodat za denné
kalkulovanou cenu. Investi¢ni horizont jen doporucujeme - okolo 3 let. Ochrana mini-
malné 90 % se na investora vztahuje po celou dobu jeho investice, nezavisle na naca-
sovani prodeje. To je rozdil napt. od zajisténych fondd, se kterymi investor vaze svoje
penize obvykle na 3-5 let a ochrana hodnoty investice pro néj plati vyhradné tehdy,
pokud zajistény fond drzi do doby jeho splatnosti.

Néaméty pro dalsdi investice

Vstricné ke kazdému

Existuji urcité typy fondt, které mohou do
jisté miry nahradit diverzifikaci portfolia.
Chranéné mezi né patii, protoze rozdéluji
penize v poméru 90 ku 10 procentim do
konzervativni dluhopisové a dynamické ak-
ciové Casti investic. Proto se snesou témér
s kazdym jinym typem investice. V dynamic-
kém portfoliu predstavuji jeho nejkonzerva-

tivnéjsi kridlo, jesté o néco vice konzervativ-
ni nez ING fondy se strategii high (vysokych)
dividend. Pravé s nimi mohou vytvorit stabil-
ni zaklad dlouhodobéjsi strategie. V konzer-
vativnim portfoliu pfi niZsich trokovych saz-
bach v ekonomice mohlo byt jejich zastoupe-
ni vedle dluhopisovych a penéznich fondi
tfeba aZ na trovni 40 nebo 50 procent.

Prévni upozornéni: Tento dokument mé pouze informacni charakter, nejednd se o nabidku ke koupi cennych papiril a text neni pravné zavazny. Pfestoze byl vy$e uvedeny text pripraven s nejvyssi
peclivosti a na zakladé diivéryhodnych zdroji, nelze zarugit dokonalou spolehlivost (dajli zde uvedenych. Za jakoukoli ztratu, ktera by mohla ¢tendri pripadné vzniknout pouZitim informaci uvede-
nych v tomto dokumentu, nenese ING Investment Management Zadnou zodpovédnost. S investovanim jsou spojena néktera rizika. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota inves-
tice mliZe kolisat a neni zaruéena navratnost investované ¢astky. VSechny dilezité informace tykajici se zmiriovanych fond(i jsou k dispozici v prospektu zverejnéném na www.ingfondy.cz.



