ING Peniazné a dlhopisové fondy

Vasa investicia na kratsie obdobie a s nizkym rizikom

Periazné a dlhopisové fondy

Stabilné zhodnotenie
je hlavnou vyhodou

Pri kratSom investicnom obdobi, napr.
jeden az dva roky, ponika penazné
a dlhopisové portfélio investorovi moz-
nost vyssich vynosov nez v banke a vyho-
du nizsieho kolisania hodnoty majetku
pri porovnani s fondmi akciovymi.
Skutoc¢ne konzervativnu investiciu pred-
stavuju predovsetkym penazny trh a obli-
gacie. Aj medzi nimi vSak mozno hladaf
rozli¢né stratégie a volit meny, v ktorych je
fond vedeny. Aspon v pripade ING Invest-
ment Management.

Dlhopisy mézu mat réznu kvalitu

Jednotlivé dlhopisy sa takisto lisia kvalitou.
Tomu zodpoveda aj rozdiel vo vynose. Inves-
ticni manaZzéri preto musia nielen starostlivo
straZit pohyby trokovych sadzieb, ale taktiez
studovat profily emitentov. Predovsetkym
u podnikov je to dolezité, pretoze niektora
z firiem mo6Ze pomikat vyssi trok ako ostatni.
Potom je potreba zvazit, ¢i sa takato investicia
vyplati. To je tloha pre $pickového odbornika.

Rozhoduje mena, v ktorej chcete
investovat

Pre investora je takisto dolezité zvolit si tu
spravnu menu. Kym v pripade akciovych
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fondov mena vacsinou neukazuje, kam fond
investuje, v pripade petlazného trhu a obli-
gdcii spravidla ano. Je logické, aby fond
vedeny v korune nakupoval ndastroje, kto-
rych istina a vynos su takisto korunové. Pre-
to sa slovenskym sporitelom ntika najma
ING Slovensky dlhopisovy fond. Niektori
investori chcud drzat svoje aktiva dlhodobo
v eurdch ¢i USD. Tym pontikame fondy

Porovnanie vyvoja korunovych
fondov ING

Vykonnost pefiazného a dlhopisového fondu (SKK, %)
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Minula vykonnost fondu nezaruéuje rovnakl vykonnost
v budticom obdobi. Hodnota investicie a prijem z nej moze
sttpat aj klesat a nie je zaruéena navratnost povodne inve-
stovanej sumy.

Vase portfélio

Kolko do fondov
investovat?

Investicie do fondov peniazného trhu a obli-
predstavovat aj celé portfdlio, pokial inves-
tor skuto¢ne uvazuje Cisto konzervativne.
Ich vyhodou oproti terminovanym vkladom
je predovsetkym likvidita.

U dlhopisovych fondov mozno v pripade
pozitivneho vyvoja trhu ziskat omnoho
zaujimavejsi vynos nez v banke. V pripade
negativneho vyvoja trokovych sadzieb je
riziko straty minimdlne. Vysokovynosové
dlhopisy uz predstavuji mierne dynamic-
kejsiu Cast majetku investora s nadejou na
vyssie vynosy. DoleZité je najmd si rozmys-
liet, v akej mene chcete drZat svoje kon-
zervativne investicie. Predovsetkym podla
toho, v akej mene budete neskor svoje pe-
niaze pouzivat.

Kratkodobé
investicie

Preco do fondu

investovat?

1. Dlhopisy a peniazny trh su vyhod-
né pre investorov s krat$im hori-
zontom, ktori vyZaduju nizsie
riziko

2. ING Slovensky dlhopisovy fond aj
ING Slovensky fond peniazného
trhu patria k vyborne hodnotenym
fondom.

3. Investor si méze vybrat zhodnote-
nie v SKK, EUR alebo USD.

4. Fondy v slovenskych korunach sa
bez menového rizika.

5. Ponuka ING zahina aj vysokovy-
nosové rizikovejsie obligacie.

*hkkkk  hkkkk
Overall Momingstar Rating™ 3-year Momingstar Rating™
ING Slovensky fond pefiazného trhu ziskal v janudri 2008
vysoké hodnotenie od renomovanej agentdry Morningstar.

v tychto mendach, zamerané na spolo¢nosti
so $pickovym investicnym ratingom. Samo-
statnu kapitolu tvori fond zamerany na dlho-
pisy s vysokymi vynosmi. Ide o spolo¢nosti
s niz§im ratingom, medzi ktorymi je treba
starostlivo vyberat. To robia manazZéri ING
(L) Renta Fund Global High Yield. Vdaka
prepracovanej stratégii potom fond zardba
nielen na vys$$ich drokoch, ale aj na pohy-
boch cien tychto obligacii.

Dlhopisy ako zdklad i doplnok

Ak chcete poskladat vyvazené portfdlio,
mozu vsetky fondy zamerané na penazny
trh i dlhopisy tvorit jeho konzervativnu cast.
Podiel dlhopisov mo6ze predstavovat napri-
klad az 80 % portfélia, doplneného dyna-
mickejsimi akciovymi fondmi. Alebo iba
nizke percento, ktoré je potreba drzat v
likvidnej forme. ZaleZi vZdy na individual-
nych preferenciach. Riadit sa mozete univer-
zdlnym pravidlom - ¢im  blizsie ste
k vyberu svojich penazi, tym vyssi podiel
dlhopisovych a penaznych fondov budete
potrebovat v svojom investicnom portf6liu.

TIP: Dlhopisové fondy a fondy penazného
trhu majui v zmie$sanom portféliu popri
generovani vynosov este jednu dolezitu, no
Casto pomerne podcenovant tlohu. Pretoze
vyvoj akcii a dlhopisov ide vdc¢$inou proti
sebe, pomahaju dlhopisové fondy i fondy
penazného trhu stabilizovat celkovi hod-
notu portfdlia v pripade vykyvov na akcio-
vych trhoch.

Investi¢né listy 2008
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Okienko investora
Aké mozu

I 4
byt vynosy?
Urokové sadzby, inflacia, kurz meny, diz-
ka splatnosti dlhopisov a ich riziko su
hlavné faktory, ktoré rozhoduju, ¢i si slo-

vensky investor z dlhopisového fondu
rocne odnesie napr. 5%, 3% alebo 1%.

Kedy investor na dlhopisoch slusne
zarobi?

AKk st v ekonomike vyssie urokové sadz-
by, st vysoké i vynosy dlhopisov. To plati
dlhodobo. Kratkodobo naopak cena dlho-
pisov vzdy stipne, ked centralna banka
zniZi svoje sadzby. Nové papiere totiz
ponestd nizsi vynos a tie staré - ktoré
majua fondy v portféliu - st naraz zauji-
mavejsie. Je mozné ich teda predat s vys-
§im ziskom, alebo ich drZat az do splat-
nosti a inkasovat vynos, ktory nové
nastroje nepontiknu. Cim je dlhopis dlhsi,
tym viac ovplyvinuje pohyb trokovej
sadzby jeho cenu. Aby fond zarabal, je
dobré mat tirokové sadzby relativne vyso-
ko a skor s vyhladom na ich mozné zni-
Zenie nez zvysenie.

Obrazok 1 ukazuje vyvoj klicovych
trokovych sadzieb v troch ekonomikach.
Ked napr. na zaciatku roka 2008 analytici
hovorili o zaciatku zniZovania trokovych
sadzieb v USA, bol to priaznivy vyhlad
pre ceny dlhopisovych fondov investuji-
cich v dolaroch.

Klucova urokova sadzba na Slovensku,
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9% = S| ka narodna banka
o == Eurdpska centrdlna banka
g 4’ ~—— ‘ Americky Fed
0 | !
6% — "\
5% = -
1% ,Q‘\\ ‘-\_L
3% S
2%
1%
0%
5/2000 11/2007

AKé vynosy prinesie penazny fond?
Penazné fondy investuji do nastrojov
s kratkou dobou splatnosti, najcastejsie
do 1 roka. Vyssie tirokové sadzby st pre
nich vSeobecne priaznivé - penazny fond
potom drzi investicie s vy$simi vynosmi
a moze preto viac zarobit. Kazdé zvySenie
trokov sa rychlo premietne aj do vyssich
vynosov jeho portfélia.

Podrobnosti o fondoch ING, mesacné spravy a kontak-
ty na distributérov najdete na www.ingfondy.sk
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Rodina pefiainych
a dlhopisovych fondov ING

Vynos, ktory mozno
vopred odhadnut

Sest dlhopisovych a jeden pefiazny fond
z rodiny ING Investment Management
maju za ciel stabilné zhodnotenie majet-
ku v bezpecnejsich nastrojoch. Nakipené
papiere nielen drzia, ale v pripade zauji-
mavého vyvoja cien na trhu s nimi takis-
to aktivne obchoduja.

ING Slovensky fond peniazného trhu
(ING International II - Slovak Money
Market, SKK) investuje do bezpecnych
a likvidnych aktiv na slovenskom penaz-
nom trhu. Fond v januari 2008 ziskal od
agentdry Morningstar najvys$si mozny
rating S hviezdiciek.

ING Slovensky dlhopisovy fond (ING
International II - Slovak Bond, SKK)
investuje do likvidnych dlhopisov deno-
minovanych v slovenskej korune s kredit-
nou kvalitou na investi¢cnom stupni.

ING Eurovy dlhopisovy (ING (L) Ren-
ta Fund Euro, EUR) investuje do pevne

Periazné a dlhopisové fondy ING

drocenych cennych papierov denomino-
vanych v eurdch. Aktiva musia byt
najmenej na drovni investicného stupna
ratingu.

ING Euromix dlhopisovy (ING (L)
Renta Fund Euromix Bond, EUR) investu-
je do pevne drocenych cennych papierov
a nastrojov vydanych v réznych eurép-
skych menach vratane eura.

ING Dolarovy dlhopisovy (ING (L)
Renta Fund Dollar, USD) investuje do
cennych papierov s pevnym vynosom,
denominovanych v americkych doldroch.
Portfélio je prevazne zloZené z vladnych
dlhopisov a nastrojov s investi¢cnym ratin-
gom.

ING Svetovy dlhopisovy (ING (L) Ren-
ta Fund World, EUR) investuje do pevne
urocenych cennych papierov, denomino-
vanych prevazne v americkych doldroch,
eurach a jenoch. Investuje hlavne do
dlhopisov prvotriednych institucii, ako su
vlady, nadnarodné spolocnosti alebo
vyznamné stikromné firmy.

ING Dlhopisovy vysokych vynosov
(ING (L) Renta Fund Global High Yield,
EUR) profituje z vyssich urokovych vyno-
sov a rastu cien korporatnych dlhopisov.

Ro¢né vynosy v % v mene fondu (*= priemerny ro¢ny vynos za 5 rokov alebo od vzniku fondu)

mena 2003

ING Slovensky fond pefiazného trhu SKK -

ING Slovensky dlhopisovy fond SKK -

ING Eurovy dlhopisovy EUR 43%
ING Euromix dihopisovy EUR 2,0%
ING Dolarovy dlhopisovy usb 3,2%
ING Svetovy dlhopisovy EUR -7,4 %
ING Dihopisovy vysokych vynosov ~ EUR 17,7 %

Namety na dalSie investicie

2004 2005 2006 2007  priem. vynos*
3,8% 21 % 2,7 % 24 % 28%
7,4 % 57% 0,4 % 0,9 % 3,6 %
56 % 42 % 08% 01% 22%
6,3 % 54 % -08% 01% 2,7 %
2,4 % 1,7% 3,0% 7,7% 3,6 %
-0,3 % 9,3% 45% 12% -09%
10,3 % 24 % 74% -13% 71%

Istota v dlhopisoch, vyssie vynosy v akciach

S ¢im fondy penazného trhu a obligacii
kombinovat? Ide jednoznacne o konzerva-
tivne investicie s ocakdvanym vynosom
vys$s$im nez v pripade bankovych vkladov
a s nizkym rizikom. Tieto fondy garantuju
vysokd likviditu za relativne stabilnu
cenu. Mozu preto stit v majetku investora
samostatne alebo tiez zaistovat likvidnu
Cast portfdlia s ¢iastoéne dynamickym pro-
filom.

Casto do nich investuju ti, ktori svoje
peniaze s vyhladom jedného alebo dvoch
rokov potrebuju spat. Pokial si chcete s niz-
kym rizikom siahnutf na akciovy rast,
mo6zu byt dobrym doplnkom portfélia
chranené fondy ING, ktoré garantuji 90%
vlozZenych penazi a tito ochranu dalej zvy-
suju pri dosiahnuti kazdého svojho nového
maxima.

Dynamickej$ie a stale pomerne dost bez-
pecné su ING fondy vysokych dividend
(,,high dividend“), investujtice len do akcii
vyplacajicich pravidelne vysoké dividen-
dy. ING Visegradsky akciovy fond, fond
akcii eurozony a fond akcii USA potom pat-
ria do kazdého dobre diverzifikovaného
dlhodobého portfdlia.

ING Investment Management dnes ponu-
ka v Slovenskej republike celkom 42 fon-
dov. Z toho je 34 akciovych, Sest dlhopiso-
vych, jeden fond penazného trhu a jeden
s ochranou kapitadlu. Akciové tituly pokry-
vaju vsetky teritoria a odbory ludskej €in-
nosti od defenzivnejsich, zameranych
napr. na farmdciu, az po fondy s aktudlne
vysokym rastovym potencidlom (napr.
energetika, materidly, Nova Azia, Latinska
Amerika, Velk4 Cina a dalgie).

Pravne upozornenie: Tento dokument mé vylu¢ne informativny charakter, nejde o ponuku k ndkupu cennych papierov a text nie je pravne zavézny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maxi-
malnou svedomitostou a na zaklade déveryhodnych zdrojov, nemozno zarugit dokonal spofahlivost tidajov tu uvedenych. Za akukolvek stratu, ktora by Citatefovi pripadne mohla vznikntt pouZitim infor-
mécii uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Hodnota
investicie moze kolisat a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Vsetky dolezité informécie tykajuce sa uvedenych fondov st k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.



