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Upozorneni

Upisovani akcii spole¢nosti je platné pouze v pfipadé, Ze probéhlo
podle pokyn( uvedenych v platném prospektu spole¢nosti (ve
zkraceném ¢&i Uplném znéni), k némuz je pfilozena posledni vyroéni
zprava, kterou ma spole¢nost k dispozici, nebo posledni pololetni
zprava, pokud ji spole¢nost zverejnila po vydani posledni vyro¢ni
zpravy. Zadna osoba neni opravnéna vychazet z jinych podkladii &i
informaci nez z téch, jez jsou uvedeny v Uplném nebo zkraceném znéni
prospektu a v ném uvedenych dokumentech, o nichz je znamo, ze jsou
ur€eny k nahlédnuti vefejnosti.

Tento prospekt spoleénosti podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, ktera se vztahuji na vSechny podfondy a ktera je treba
prostudovat v kombinaci s pfislu§nymi informativnimi listy

s popisem jednotlivych podfondu. Tyto informativni listy budou
zarazeny do tohoto dokumentu vzdy pfi zalozeni nového podfondu
a jsou nedilnou soucasti prospektu ve zkracené i upiné verzi.
Zadame potencialni investory, aby si pred kazdym vkladem svych
investi¢nich prostredku tyto informativni listy s popisem podfondu
peclivé prostudovali.

Prospekt spole¢nosti (ve zkracené i Uplné verzi) bude pravidelné
aktualizovan, aby do néj byly zaclenény v8echny dulezité zmény.
Doporuc¢ujeme investorim, aby se informovali u spole¢nosti, zda maiji k
dispozici nejnovejsi verzi tohoto dokumentu. Kromé toho spole¢nost
poskytne zdarma a na pozadani vSem akcionafim a potencialnim
investorum nejnoveéjsi zkracenou verzi tohoto prospektu.

Spolec¢nost byla zalozena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela povoleni
pfislu§ného lucemburského Ufadu. Toto povoleni nemuze byt
interpretovano ani vykladano jako schvaleni obsahu tohoto prospektu,
kvality akcii i kvality investic, které spole¢nost vlastni, ze strany
kompetentniho lucemburského Ufadu. Podnikatelské aktivity spole¢nosti
podléhaji zakonnému dozoru pfislusného lucemburského uradu.

Kromé toho tato spole¢nost nebyla zapsana podle zakona Spojenych
statl americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech ve znéni
pozdéjSich Uprav a zmén, ani podle analogickych pravnich predpist
jakeékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v tomto
dokumentu. Akcie této spole¢nosti nebyly zaregistrovany podle zakona
Spojenych stati americkych z roku 1933 o cennych papirech ve znéni
pozdéjSich uprav a zmén, ani podle jiného analogického pravniho
predpisu jakékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v
tomto dokumentu.

Akcie této spole¢nosti nesmi byt nabizeny k prodeji, prodany, pfevedeny
ani vydany do Spojenych statd americkych, na jejich uzemi ¢i jejich
drzavy, ani jakémukoliv ,statnimu pfislusnikovi Spojenych statu
americkych” (US Person) tak, jak je definovan v ramci Pravnich nafizeni
S zakona Spojenych statli americkych z roku 1933 (coz je definice,
kterda mize ¢as od ¢asu prochazet zménami podle legislativy, pravnich
predpisu, nafizeni ¢i interpretace pro administrativni Gcely) s vyjimkou
transakci, pfi kterych nedochazi k poruseni zakonnych predpisti o
prevoditelnych cennych papirech v ramci platné legislativy Spojenych
statl americkych.

Investofi mohou byt vyzvani k tomu, aby prokazali, ze nejsou ,statnim
pfislusnikem Spojenych statl americkych® a Ze akcie neupisuji jménem
nebo za ,statniho pfisluSnika Spojenych statt americkych®.

Doporuéujeme investorim, aby se informovali ve véci platné legislativy,
pravnich pfedpist a nafizeni (pfedevsim pak ve véci pravnich predpisu
a nafizeni upravujicich danovy rezim a devizovou kontrolu), kterym
podléhaji v zemi svého plvodu, pobytu nebo stalého bydlisté v
souvislosti s investovanim do spole¢nosti a aby se poradili se svym
finanénim, pravnim a dafiovym poradcem ve vSech otazkach, které
souviseji s obsahem tohoto dokumentu.

Spolec¢nost potvrzuje, Ze spliuje veskeré zakonné a pravni predpisy
platné v Lucemburském velkovévodstvi pro prevenci prani Spinavych
penéz a financovani terorizmu.
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Spravni rada nese zodpoveédnost za informace uvedené v tomto
dokumentu ke dni zvefejnéni. Spravni rada potvrzuje na zakladé
rozumné a pfimérené znalosti tohoto dokumentu, Ze v ném obsazené
informace jsou spravnym a vérnym odrazem skutecnosti a Zze nebyla
opomenuta zadna informace, ktera by zménila vyznam tohoto
dokumentu, pokud by do né&j byla zafazena. Hodnota akcii spole¢nosti
podléha vlivim velkého mnozstvi faktor(. VSechny odhady vynosu i
Udaje o historické vynosnosti jsou uvedeny pro informaci a neposkytuji
Z2adné zaruky budouci vykonnosti. Proto spravni rada upozoriiuje na
skute¢nost, Zze za béznych podminek a s ohledem na kolisani kurzt
cennych papirt v portfoliu mtiZze byt odkupni cena akcii vy$$i nebo nizsi
nez emisni (upisovaci) cena.

Oficialnim jazykem originalu tohoto prospektu je anglicky. Anglicky
original mize byt preloZzen do jinych jazyku. V pfipadé rozdila ¢i
nesrovnalosti mezi anglicka verze tohoto dokumentu a ostatnimi
prelozenymi verzemi rozhoduje anglicka verze, s vyjimkou (pfi¢emz tato
vyjimka je jedina), kdy pravni pfedpisy jurisdikce zemé, kde jsou akcie
nabizeny verejnosti, stanovi jinak. AvSak i v takovémto pfipadé bude
tento dokument vykladan a interpretovan podle lucemburského prava.
Urovnani pfipadnych namitek ¢&i sporti vzniklych v souvislosti s
investicemi viozenymi do spole¢nosti bude provedeno podle
lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM PRIPADE
NABIDKU €I VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMi, JEJICHZ
JURISDIKCE POVAZUJE TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU ClI
POBIDKU ZA NEZAKONNOU. TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE
V ZADNEM PRIPADE NABIDKU CI POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE,
VUCI NiZ BY TENTO DOKUMENT MOHL BYT POVAZOVAN ZA
NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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CAST I: Zakladni informace o

spolecnosti

Struéna prezentace spolec¢nosti

Misto, pravni forma a datum zalozeni

Spolec¢nost byla zalozena v Lucemburku, v Lucemburském
velkovévodstvi, jako investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem
(,SCIAV) s nékolika podfondy, dne 20 listopadu 1992.

Sidlo spole¢nosti
52, route d’Esch — L-1470 Luxembourg

Obchodni rejstrik
C.B41.873

Lucembursky kontrolni urad

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dale uvadéna jako CSSF)

Spravni rada
Predseda:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Reditel a manazer oddéleni marketingu a prodeje
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Reditelé:
- Pan Jonathan Atack
Financni feditel a manazer rizik

ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan David Eckert
Hlavni vykonny manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Bruno Springael
Generalni reditel
ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brusel 1050, Belgie

- Pani Maaike van Meer
Manazerka pravniho oddéleni
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Nezavisly auditor

Ernst & Young, société anonyme (akciova spole¢nost)
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach

( BP 780 - L-2017 Lucemburk)

Manazerska spolec¢nost

ING Investment Management Luxembourg S.A.

52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Spravci portfolia

ING Asset Management B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brusel 1050, Belgie

ING Investment Management Co.
230 Park Avenue, New York, NY 10169, Spojené staty americké

ING Investment Management (C.R.)

Bozdechova 2/344, 150 00 Praha,

Ceska republika

Depozitni banka

ING Luxembourg S.A., société anonyme (akciova spole¢nost)

52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Centralni sprava

ING Investment Management Luxembourg S.A., société anonyme
(akciova spole¢nost)

52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Zastupce pro prevody a spravce seznamu akcionart
ING Luxembourg S.A., société anonyme (akciova spole¢nost)

52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Promotor

ING Investment Management (Europe) B.V.

15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Upisovani cennych papirtl, odkup, konverze, financ¢ni
sluzby

ING Luxembourg S.A. nebo jakakoliv jina instituce, jejiz jméno je
zverejnovano ve vyrocnich a pololetnich zpravach o €innosti a
hospodareni spole¢nosti.

Finanéni rok

Od 1. dubna do 31. bfezna nasledujiciho roku

Datum konani fadné valné hromady

Druhy ¢tvrtek v €ervenci od 13:30 hod. (lucemburského Casu)

(pokud tento den neni pracovnim dnem v lucemburském bankovnim
sektoru, bude se valna hromada konat prvni nasledujici pracovni den)
Obchodni partnefi depozitni banky

Clearstream Banking Luxembourg,

42, avenue J.F. Kennedy, L-2967 Lucemburk

The Bank of New-York,

2, lokalita Winston Churchill, L-2014 Lucemburk

ING INVESTMENT MANAGEMENT 5
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. Informace o investicich

Obecné informace

Vyhradnim pfedmétem spolecnosti je spravovat investice jménem
akcionaru, aby tito akcionafi meli prospéch z vynosli generovanych na
zakladé spravy jejiho portfolia. Spolecnost je povinna dodrzovat
investi¢ni limity ve smyslu a znéni ¢asti Il zakona ze dne 20. prosince
2002.

V ramci svych cill je spolec¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi
nékolika podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezavisle na sobé.
Specificka investi¢ni politika jednotlivych podfondd je podrobné popsana
v informativnich listech k jednotlivym podfondim. V ramci svych investic
budou aktiva uréitého podfondu rucit pouze za dluhy, zavazky a
povinnosti, které se vztahuji k tomuto podfondu. V ramci akcionarskych
vztaht je kazdy podfond veden jako samostatny subjekt.

Na zakladé rozhodnuti spravni rady muze byt pro kazdy podfond
emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Cenova struktura, vyse
minimalniho poc¢atec¢niho vkladu, deviza, v niz je vyjadfovana Cista
Ucetni hodnota, a kategorie zpUsobilych investorti se mohou lisit v
zavislosti na jednotlivych tfidach akcii. Jednotlivé tfidy akcii se mohou
rovnéz lidit v zavislosti na jinych objektivnich podkladech, které stanovi
spravni rada spole¢nosti.

Specifika podfond

Investi¢ni politika a cile jednotlivych podfondud jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondu.

Investiéni spole¢nost s variabilnim kapitalem (,SCIAV*) uplatriuje
,Obrannou politiku“ skupiny ING a nebude investovat do spole¢nosti,
které jsou pfimo propojeny s kontroverznimi zbranémi (protipéchotni
miny, tfistivé bomby, vyprazdnéna uranova munice, biologické,
chemické nebo jaderné zbrané atd.). ,Obranna politika“ skupiny ING je k
dispozici k nahlédnuti na webovych strankach www.ing.com.

Il. Upisovani, odkup a konverze cennych papirt

Nakup, odkup a konverzi akcii provadi ING Luxembourg S.A. a
spole¢nosti zajistujici financni sluzby. Naklady a poplatky spojené s
upisovanim, odkupem a konverzi akcii jsou uvedeny v listu s popisem
podfondu.

Mohou byt vydany akcie na dorucitele a/nebo na jméno tak, jak je
uvedeno v jednotlivych listech s popisy podfondl. Spravni rada je
opravnéna rozhodnout o vydani zlomka akcii.

Cena upsani, odkupu nebo konverze mlze byt navySena o pfipadné
dang, poplatky a kolkovna, které mohou byt pozadovany z titulu upsani,
odkupu nebo konverze cennych papird.

Pokud v kterékoliv zemi, v niz jsou akcie nabizeny, mistni zakony nebo
praxe vyzaduje, aby zadosti o upsani, odkup a/nebo konverzi a
prislusné toky prostfedkd provadéli mistni vyplatci, tito mistni vyplatci
mohou investortim Uctovat dodate¢né transakéni poplatky za kazdou
jednotlivou Zadost a také za dodate¢né administrativni sluzby a
doruceni emisnich certifikata.

V nékterych zemich, v nichz jsou akcie nabizeny, jsou povoleny
programy spofeni. Charakteristiky (minimalni ¢astky, doba trvani, apod.)
a informace o nakladech programu spofeni jsou k dispozici na pozadani
u spolecnosti nebo v dokumentaci o pravni nabidce, ktera je platna pro
danou zemi, ve které jsou programy spofeni nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo pozastaveni
zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papirt budou pfijaté
zadosti provedeny na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, ktera bude
moci byt pouzita po uplynuti doby pozastaveni.

Spole¢nost zakazuje praktiky spojené s tzv. Market Timing a vyhrazuje
si pravo odmitnout zadosti o upsani a konverzi cennych papiru, které
maji plvod u investora, jehoz spolecnost podezira z pouzivani
takovychto praktik, a pfijmout v pfipadé potfeby nutna opatfeni za
Ucelem ochrany zajmu spole¢nosti a ostatnich investoru.

Upisovani cennych papirt

Spole¢nost pfijima zadosti o upsani cennych papirt kazdy pracovni den
v bankovnim sektoru v Lucembursku, pokud nebude v listech s popisy
podfondd stanoveno jinak. Investofi, jejichz Zadosti o upsani cennych
papird byly schvaleny, obdrzi akcie, které budou emitovany na zakladé
pouzitelné Cisté ucetni hodnoty, ktera bude specifikovana v listech s
popisy jednotlivych podfondu.

Cena k Uhradé mGze byt navySena o emisni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech
s popisy jednotlivych podfondu. V Zadném pfipadé v§ak nepresahne
limity uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Castka za upsani akcii je splatna v referenéni (denominaéni) devize
pFislusné tfidy akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné méné,
pujdou naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto akcionare.
Tato cena bude splatna ve Ihaté stanovené pro jednotlivé podfondy
uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Akcie budou vydany deset dnli ode dne stanoveni ¢isté ucetni hodnoty,
ktera bude pouzita pfi upsani akcii.

Spravni rada spole¢nosti bude opravnéna kdykoliv zastavit emisi akcii.
Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé, urcité podfondy a nebo
urcité tfidy akcii.

Spolec¢nost je opravnéna omezit nebo zakazat nakup akcii jakékoliv
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Kazdy akcionaf ma pravo pozadat o odkup svych akcii. Zadost o
odkoupeni akcii nelze odvolat. Spravni rada mize povolit stazeni
nezpracovanych zadosti o odkup.

Spolec€nost pfijima zadosti o odkup kazdy pracovni den v bankovnim
sektoru v Lucembursku. Pfislusna ¢astka za odkup akcii bude
stanovena na zakladé cisté ucetni hodnoty uvedené v listech s popisy
jednotlivych podfondu.

Cena k uhradé mGze byt navy$ena o odkupni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech
s popisy jednotlivych podfondu. V Zzadném pfipadé vSak nepresahne
limity uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Akcionafi jsou povinni pfi podavani Zzadosti o odkup akcii predloZit v
pfipadé potfeby (i) akcie na dorucitele (fyzicka osvédceni) nebo (ii)
akcie na jméno, fadné opatrené (iii) vSemi nevyplacenymi kupony v
pfipadé, Ze se jedna o dividendové akcie (na dorucitele nebo na jméno).

Dané, poplatky a bézné rezijni naklady pUjdou k tizi akcionare.

Prislusna ¢astka za odkup akcii je splatna v referencni (denominacni)
devize pfislusné tfidy akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné
meéné, pljdou naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto
akcionare.

Spravni rada ani depozitni banka neponesou odpovédnost za jakékoliv
platebni prodleni, které vznikne v dusledku pfipadné devizové kontroly
¢i jinych okolnosti, které jsou nezavislé na jejich vali a které by mohly
omezit nebo znemoznit pfevod vynosu z odkupu akcii do zahranici.

Spole¢nost je opravnéna pfistoupit k nucenému odkupu viech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jez neni opravnéna k drzeni akcii spole¢nosti
(napf. statni pfislusnik Spojenych statli americkych), vlastni sama nebo
spolu s jinymi osobami akcie spole€nosti, nebo provést &i nafidit nuceny
odkup ¢asti akcii, pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast
akcii spolecnosti takovym zpusobem, Ze by spole¢nost mohla podiéhat
jinym darfiovym zakontm nez lucemburskym.
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Konverze

Akcionafi jsou opravnéni pozadat o konverzi jakychkoliv akcii podfondu
na akcie jiného podfondu tehdy, pokud budou dodrzeny podminky
pFistupu k akciim cilové tfidy, typu nebo podtypu akcii tohoto jiného
podfondu, a to na zakladé pfislusnych Cistych uc€etnich hodnot, které
budou stanoveny ke spole€nému dni ocenéni, jenZ bude nasledovat po
prijeti Zadosti o provedeni konverze. V pfipadech zadosti o konverzi
akcii podfondu, u néhoz se limit pfijimani zadosti pfipadné lisi od limitu
pouzitelného pro upsani akcii v cilovém podfondu, bude Zadost o
provedeni konverze spojena se zadosti o odkup, po niz bude
nasledovat zadost o upsani akcii v cilovém podfondu, aniz by to mélo
za dusledek vedlejsi naklady k tizi akcionare.

Zlomek fyzicky existujicich cennych papiru, ktery vznikne pfi konverzi,
odkoupi spole¢nost. Tento zlomek bude akcionafi proplacen na zakladé
pFislusné Cisté ucetni hodnoty.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou byt
Uctovany akcionafi, jak je popsano v listu s popisem kazdého podfondu.

V pfipadé, Ze akcionafi podavaji zadost o konverzi akcii, jsou povinni
predlozit v pfipadé potifeby akcie na dorucitele (fyzicka osvédéeni) se
vSemi neproplacenymi kupony, pokud se jedna o dividendové akcie,
nebo pfipadné emisni certifikaty pro akcie na jméno.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spolec¢nost je opravnéna vyhovét zadosti akcionare a souhlasit s emisi
akcii spole¢nosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych aktiv, ktera
spliuji ur€ité podminky, za pfedpokladu, Ze budou dodrZeny pravni
predpisy Lucemburského velkovévodstvi, pfedevSim pak povinnost
predlozit ocenéni téchto aktiv v podobé znaleckého posudku
nezavislého auditora. Povinnosti spravni rady bude stanovit pro kazdy
konkrétni pfipad druh a typ pfipustnych aktiv, pficemz tyto tituly
odpovidaji cilim a pozadavkum investi¢ni politiky uplatiiované v ramci
pfislusného podfondu. Naklady vzniklé z tohoto upsani akcii proti
vyplaté v naturaliich ponesou akcionafi, ktefi o né pozadaji timto
zplsobem.

Spole¢nost bude opravnéna, pokud tak rozhodne spravni rada, provést
platby za odkoupeni akcii proti vyplaté v naturaliich formou pfidéleni
investic pochazejicich z aktiv souvisejicich s danou tfidou nebo

s danymi tfidami akcii, a to do vySe hodnoty vypoctené ke dni ocenéni,
k némuz byla odkupni cena vypoctena. Odkupy akcii jinou formou nez
za hotové podléhaji povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery
predlozi nezavisly auditor spole¢nosti. Odkoupeni akcii proti vyplaté v
naturaliich je mozné pouze za podminky, (i) ze bude zaru€eno pravo
akcionaru na rovné zachazeni, (i) Ze doty¢ni akcionafi vyjadri svij
souhlas a ze (iii) povaha nebo typ aktiv uréenych k pfevodu bude v
takovémto pfipadé stanovena na rovném, rozumném a pfiméfeném
zakladé, aby nedoslo k poskozeni zajml ostatnich akcionar dané tridy
nebo danych tfid. V takovémto pfipadé pujdou naklady spojené

s odkupem akcii proti vyplaté v naturdliich k tizi aktiv souvisejicich

s prislusSnou tfidou nebo tfidami akcii.

Omezeni odkupu a konverze

V ptipadé, Ze se bilance operaci odkupu a konverzi akcii jednoho
podfondu na akcie jiného podfondu rovna cisté vysi odkupu, jejiz
hodnota prekroci prahovou hodnotu 10 % celkovych cistych aktiv
podfondu, jez je vypoctena ke dni ocenéni pfed odkupy a konverzemi,
vSechny odkupy a/nebo konverze je mozno pomérnym dilem snizit az
po prahovou hodnotu 10 %.

Odkupy a/nebo konverze, které nejsou provedeny z diivodu pomérného
snizeni, budou mit prioritu pfi realizaci k dalSimu dni ocenéni.

Konverze akcii v ramci jednoho podfondu nebude podiéhat tomuto
omezeni.

A.

1.

Naklady, poplatky a danovy rezim

NAKLADY K TiZl SPOLECNOSTI

K tizi spole¢nosti plijdou naklady spojené se zaloZzenim a
provozovanim spolec¢nosti, spole¢nost na sebe rovnéz muze vzit
naklady spojené s propagaci a reklamou. Tyto naklady mohou
zahrnovat, pfi¢emz tento seznam neni vyCerpavajici, pfedevsim
odmeény vyplacené depozitni bance, odmény vyplacené manazerské
spolecnosti, kterou urci spole¢nost, odmény vyplacené auditorovi
spolecnosti, naklady na tisk, distribuci a preklad prospektt
vydavanych u prilezitosti emitovani cennych papird a periodickych
zprav, naklady na zprostfedkovatelskou a makléfskou €innost,
provize, poplatky a naklady spojené s pohyby cennych papiri a
hotovostnimi operacemi, naklady na Uhradu pausalni dané

v Lucembursku a ostatni dané a poplatky souvisejici s Cinnosti
spole¢nosti, naklady spojené s vytiSténim akcii, s pfeklady materialt
a s uverfejnovanim informaci v tisku tak, jak pozaduji zakonna
ustanoveni, naklady spojené s finanénimi sluzbami, které se tykaji
cennych papirG a kupont spole¢nosti, pfipadné naklady spojené

s kétovanim na burze cennych papirli nebo se zvefejnénim ceny
akcii spole¢nosti, naklady spojené s oficialnimi pravnimi listinami a
ukony a s nimi spojenymi sluzbami pravnich poradct, a dale
naklady a pfipadné odmeény vyplacené ¢lendm spravni rady. V
nékterych pfipadech je spole¢nost rovnéz opravnéna vzit na sebe
poplatky hrazené ufadum zemi, kde jsou akcie spole¢nosti vefejné
nabizeny, a rovnéz naklady a poplatky spojené s registracemi v
zahranici. Spolecnost je opravnéna zaradit do svych nakladu
odmeény vyplacené spravcum portfolia, investi¢nim poradcum,
manazerdm a ostatnim pfipadnym poskytovatelim sluzeb

pod podminkou, ze takto vyplacené ¢astky budou odecteny

z odmeény pfipadajici manazerské spole¢nosti, kterou urci
spolecnost.

Spoleénost vyplaci depozitni bance jako odménu provizi pfislusejici
depozitnim bankam a hradi naklady spojené s provadénim
bankovnich transakci, a to na zakladé smlouvy uzaviené s depozitni
bankou. Tato odména a Uhrada poplatku je splatna mési¢né a
depozitni bance ji vyplaceji podfondy k terminu splatnosti. Odména
pislusejici depozitni bance za jeji sluzby muze ¢init maximalné
0.07%rocné a je vypocitavana na zakladé hodnoty portfolia na konci
kazdého mésice s vyjimkou pozic, které spole¢nost vlastni na
emergencnich trzich, u nichz je depozitni banka opravnéna
prefakturovat navic poplatky za subdepozitum a/nebo bankovni
poplatky vyfakturované pfislusnou bankou.

Jmenované manazerské spolecnosti, kterou je ING Investment
Management Luxembourg, S.A., pfislusi za spravu aktiv spole¢nosti
odména (obhospodarovatelsky poplatek) dle ustanoveni jednotlivych
informativnich listd s popisem podfond(i a dohody o kolektivni
spraveé portfolia, uzaviené mezi spole¢nosti a ING Investment
Management Luxembourg S.A. Za sluzby spojené s vedenim
spolecnosti prislusi spole€nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. provize, ktera bude vypocitavana na
zakladéprimeérna hodnota Cistych aktivjednotlivych podfondi tak,
jak stanovi dohoda o kolektivni spravé portfolia uzaviena mezi
spolec¢nosti a ING Investment Management Luxembourg S.A.
Maximalni vyse této odmény bude Cinit 0.15% ro¢né. Tyto odmény
jsou splatné mési¢né za uplynulé obdobi. ING Investment
Management Luxembourg S.A. ma rovnéz narok na proplaceni
nakladl spojenych s transfery cennych papirQ, které promitne do
jednotlivych podfondd. Pokud manazer, ktery byl povéfen centralni
spravou Fizenim spole€nosti, nebo jiny poskytovatel sluzeb, kterého
ur¢i manazerska spole¢nost, pobira odménu, ktera je pfimo srazena
z aktiv pfislusného podfondu nebo podfondu spolec¢nosti, budou tyto
vyplacené ¢astky odecteny od odmény pfislusejici manazerské
spolecnosti ING Investment Management Luxembourg S.A.

Aktiva pfislusného podfondu budou ruéit pouze za dluhy, zavazky a
povinnosti, které se vztahuji k tomuto podfondu. V ramci
akcionarskych vztahU je kazdy podfond veden jako samostatny
subjekt.
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B. NAKLADY A POPLATKY k tizi investorU

V pfipadé potfeby a za specifickych podminek, které jsou uvedeny

v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd, bude moci byt
po investorech pozadovano, aby hradili naklady a poplatky spojené

s emitovanim cennych papird, s proplacenim vyloh a s konverzi akcii.

C. DANOVY REZIM
1. Zdanéni spole¢nosti v Lucembursku

Emise akcii spole¢nosti nepodléhaji v Lucembursku Zadnému
zdanéni ani poplatkim, s vyjimkou pevné stanovené dané splatné
pfi zaloZeni spole€nosti a pokryvajici operace spojené se
shromazdénim kapitalu. Tato dan €ini pfi zaloZeni spolec¢nosti 1250
EUR.

Spole¢nost v zadsadé podléha pausalni dani, jejiz procentni ro¢ni
sazba ¢ini 0,05 % z Cistych aktiv. Tato dan je vSak snizena na

0,01 % rocné splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondu a
z Cistych aktiv podfond( a/nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro
institucionalni investory ve smyslu paragrafu 129 zakona ze dne 20.
prosince 2002. Toto zdanéni se nevztahuje na ¢ast aktiv
investovanych do jinych lucemburskych investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondd. Za urcitych podminek mohou byt nékteré
podfondy a/nebo tfidy akcii vyhrazené pro institucionalni investory
uplné osvobozeny od této pausalni dané, pokud tyto podfondy
investuji do nastroji penézniho trhu a depozit slozenych u
uvérovych bank.

Nékteré vynosy generované portfoliem spole¢nosti v podobé
dividend a urokd v8ak mohou byt zdanény variabilni dafiovou
sazbou formou srazkové dané v zemi pavodu.

2. Zdanéni investora

Doporucéujeme investorim, aby se poradili s odborniky ve véci
pravnich pfedpisu a nafizeni (a aby se informovali pfedevsim o
pravnich predpisech a nafizenich upravujicich danovy systém a
devizovou kontrolu), které se vztahuji na upisovani, koupi, drzeni a
prodej akcii v zemi jejich pavodu, rezidence nebo pobytu.

Ve stavajicim danovém systému akcionafi z fad pravnickych osob
(s vyjimkou pravnickych osob, které maji misto své dafové
pFislusnosti v Lucembursku, nebo zde maji stalé zastoupeni)
nepodléhaji v Lucembursku zadnému zdanéni, srazkové dani z
pfijmu, ani dani z kapitalového zisku €i z vynosu z finanéniho
majetku, ktery byl realizovan ¢i nikoliv, dani z pfevodu akcii ani dani
z rozdéleni podilu ¢i ziskl v pfipadé zruseni spolecnosti.

V ramci stavajiciho systému akcionar z fad fyzickych osob, ktery je
danové pfislusny do Lucemburska, nepodléha srazkové dani
odvadéné z vynosu vyplacenych spolecnosti. Investor, ktery ma
status rezidenta, vSak podléha zdanéni z titulu vyplaty dividend a
vynosu realizovanych spolecnosti. V pfipadé realizace vynosu

z pfevodu cennych papirt podléha pfipadné proplaceni nebo odkup
akcii zdanéni pod podminkou, Ze doba, po niz majitel cenny papir
vlastnil, nepfekrocila lhitu 6 mésict a/nebo Ze je majitelem vice nez
10 % akcii emitovanych spole¢nosti.

Popis souc¢asného lucemburského dariového systému nikterak
nevylu€uje pfipadné budouci zmény a doplrky.

IV. Rizikové faktory

Potencialni investofi si musi byt védomi skute€nosti, Ze investice
kazdého podfondu podléhaji béZnému a vyjimeénému kolisani trhu a
jinym investi¢nim rizikim, ktera se vztahuiji k investicim popsanym v
informativnich listech s popisem jednotlivych podfond(. Hodnota investic
a vynosu generovanych témito podfondy mize klesat i stoupat a mize
se stat, Ze investofi nedostanou investici zpét ve vysi ptivodné
vloZeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skutecnost, Ze cilem podfondu
je dlouhodoby rist kapitalu v zavislosti na investi¢nim prostredi, které
ovliviuji takové faktory jako napfiklad sménné kurzy, investice viozené
do emergencnich trhi, vyvoj kfivky urokovych sazeb, vyvoj
davéryhodnosti a bonity emitentll, pouzivani finanénich derivatd,
investovani do podnikli a do investi¢niho sektoru, které mohou natolik
ovliviiovat volatilitu, Ze mize dojit ke znaénému zvyseni celkového
rizika a/nebo mize mit za disledek narast ¢i pokles hodnoty investic.
Podrobny popis rizik, ktera zminuji jednotlivé informativni listy s popisem
pFislusnych podfondd, najdete v Uplném znéni tohoto dokumentu.

Rovnéz je tfeba zminit, Ze spravce majetku a portfolia je opravnén za
podminky, Ze dodrzi investicni limity a omezeni, kterym podléha,

k tomu, aby se po pfechodnou dobu choval spiSe defenzivné, a mél ve
svém portfoliu vice likvidnich (hotovostnich) prostfedku, pokud usoudi,
ze trhy nebo ekonomiky zemi, do nichz podfond investuje, vykazuiji pfilis
velkou volatilitu, vSeobecné pretrvavajici propad nebo dalSi negativni
podminky. Za takovychto okolnosti muze dojit k tomu, Ze pfislusny
podfond nebude s to pokracovat v pInéni svého investi¢niho cile, coz
mUze negativné poznamenat jeho vykonnost.

V. Vefrejné pristupné informace a dokumenty

1. Informace
Cista ugetni hodnota kazdé tridy akcii je vefejnosti k dispozici
v sidle spolecnosti, v depozitni bance a v ostatnich institucich, které
jsou povéfeny poskytovanim finanénich sluzeb, a to poc¢inaje
prvnim pracovnim dnem v bankovnim sektoru, ktery nasleduje po
vypoctu téchto Cistych ucetnich hodnot. Kromé toho bude spravni
rada spole¢nosti informovat vefejnost o Cisté ucetni hodnoté vsemi
prostfedky, které uzna za vhodné, a to minimalné dvakrat za mésic
a tak Casto, jak bude tato hodnota vypocitavana, pficemz tyto
informace budou zverejiiovany v zemich, kde jsou tyto akcie
verfejné nabizeny.

2. Dokumenty

Prospekt spole¢nosti v Uplném i zkraceném znéni a vyrocni a
pololetni zprava budou k vyzvednuti na pozadani pfed upsanim
nebo po upsani akcii spole¢nosti a budou bezplatné k dispozici na
prepazkach depozitni banky a ostatnich instituci, které tim depozitni
banka povéri, a dale pak v sidle spole¢nosti.
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CAST II: LISTY S POPISEM

PODFONDU

Tridy akcii:

SP Bézna tfida akcii ur¢ena pro soukromé investory.

WX Bézna tfida akcii ur€ena pro soukromé investory,
ktera se lisi od tfidy ,P“ obhospodarovatelskym
poplatkem, a je distribuovana v nékterych zemich,
kde trzni podminky vyzaduji strukturu s vySSimi
poplatky.

W Trida akcii vyhrazena pro institucionalni investory,
akcie jsou v zasadé emitované pouze na jméno.
TFidy akcii ,I* budou emitovany pouze pro upisovatele
akcii, ktefi vyplnili formular pro upsani cennych
papirll na zakladé zavazkl, povinného zastoupeni a
zaruk, které budou povinni pfedlozit z titulu svého
statutu institucionalniho investora tak, jak stanovi
paragraf 129 zakona z 20. prosince 2002. Schvaleni
jakékoliv zadosti o upsani cennych papiri v ramci
tfidy akcii ,I“ bude odlozeno tak dlouho, dokud
pozadované dokumenty a opravnéni nebudou fadné
vyplnény a predlozeny.

Trida akcii ur€ena institucionalnim investorim a
denominovanych v méné, ktera se lisi od referenéni
meény podfondu. Tato tfida akcii se liSi od ostatnich
tfid tim, Ze vyuziva technik zajisténi proti vlivu
referenéni mény podfondu. Investi¢ni manazer potom
muze vyuzit jakykoliv typ finan¢nich derivatl
souvisejicich s fluktuaci mény, jako napfiklad
forwardové obchody v zahrani¢nich ménach, kupni
nebo prodejni opce na mény, ménové swapy,
forwardové transakce s devizami a techniky, pomoci
kterych investi¢ni manazer ovlivni zajisténi mény této
tfidy proti vlivu referenéni mény podfondu na zakladé
prodeje nebo koupé jiné mény, ktera s ni uzce
souvisi — ,proxy hedging®.

o zajisténé™:

,Danske G TFida akcii vyhrazena pro zakazniky banky Danske

Bank A/S a/nebo jejich pobocek.

,Danske I TFida akcii vyhrazena pro institucionalni zakazniky

banky Danske Bank A/S a/nebo jejich pobocek.

.G Trida akcii vyhrazena pro individualni investory s
minimalni pocatec¢ni ¢astkou Upisu a drzenou
¢astkou, jez je podrobnéji popsana v listech s popisy
jednotlivych podfondu.

,Belhyperion I Tfida akcii vyhrazena pro institucionalni zakazniky

spole¢nosti ,Belhyperion® a/nebo jejich pobocek.

Omezeni tykajici se upsani a vlastnictvi

Spoleénost si vyhrazuje pravo v pfipadé, Ze upsani je v rozporu s
obsahem prospektu nebo by mohlo poskodit v§echny akcionare:

- odmitnout realizaci upsani vSech nebo ¢asti akcii a

- kdykoliv odkoupit akcie drzené osobami neopravnénymi nakupovat
nebo vlastnit akcie spole¢nosti.

Toto odmitnuti nebo odkup bude zdivodnéno.

Vysvétlivky ke grafim pouzitym v rubrice ,,Rizikovy
profil investora“ v jednotlivych informativnich listech.

ING pouziva metodiku nazyvanou Risk Rating (EVAL®), ktera vychazi
z historického pozorovani kolisani vynosu (,returns®) vyjadienych v
eurech a predevsim pak jejich volatility (standardni statistické odchylky)
oproti priméru (tj. od stfedni hodnoty). Existuje 7 rdznych kategorii
rizika (od 0, ktera je nejméné rizikova, do 6, ktera je nejrizikovéjsi), jez
jsou identifikovany v ramci pasem narustu volatility. U podfondd bez
pevné stanoveného ¢asového horizontu a bez ochrany kapitalu je riziko
vypocitavano na zakladé kolisani mésicnich vynosl ucetni hodnoty
Cistych aktiv za poslednich 5 let nebo za krat8i dobu v pfipadé
podfondu, ktery jesté 5 let nepodnika. U podfondu, které podnikaji kratsi
dobu nez jeden rok, se riziko vypocita na zakladé kolisani mésicnich
vynosu referenéniho indexu za poslednich 5 let.

U podfondl s pevné stanovenym ¢asovym horizontem a s kapitalovou
ochranou je riziko vypogitavano na zakladé kolisani mési¢nich vynosu,
pokud existuji historické podklady 2,5 roku zpét a déle, a na zakladé
vynosu vypocitavanych v dvoumési¢nich ¢asovych intervalech, pokud
jsou historické udaje znamy minimainé 1 rok zpét. U novych podfondt
nebo v pfipadé, kdy historické udaje existuji pro obdobi kratSi nez 1 rok,
je riziko vypocitavano na zakladé stejnych nebo podobnych produkt,
pokud pro dany podfond nejsou k dispozici dostatecné informace.

Investini horizont kazdého podfondu je stanoven jako doba trvani
(vyjadfeno v poctu uplnych let), béhem niz by bylo tfeba investovat (1
rok az vice nez 5 let), aby historicky nedochazelo k negativnim
vynostim. V pfipadé podfondu denominovaného v jiné méné nez

v evropské ménové jednotce euro je riziko a horizont vypocitavano

v devize vkladu.
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Uvod
Tento podfond byl zalozen dne 20. fijna 1997.

Investic€ni cile a politika

Cilem podfondu je nabidnout co nejvy$si narist hodnoty, ktery je
propojen s kratkodobymi urokovymi vynosy z ¢eskych korun, a zaroven
zachovat stabilitu hodnoty aktiv prostfednictvim investic do portfolia
cennych papirt a nastroji s pevnym vynosem s vysokou mirou likvidity
a do likvidnich aktiv.

K cennym papirdm a nastrojum s pevnymi vynosy patfi mimo jiné
kratkodobé sménky a vlastni sménky, vkladové certifikaty (CD) a
obchodovatelné jistiny (CP), dluhopisy s pevnym turokem, dluhopisy s
plovoucimi vynosy a stfednédobé sménky, vSechny v kategorii
Linvestment grade®”.

Podfond bude predevsim investovat do likvidnich aktiv a cennych
papird a nastroji s pevnymi vynosy, jejichz plivodni nebo zbyvajici doba
splatnosti je krat$i nez dvanact mésicu, a smének s pohyblivym
vynosem, u kterych je Urokova sazba revidovana alespon jednou ro¢né.

Omezeni investic

Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni tykajici se

investic a pljcek:

- podfond a v§echny podfondy investi¢ni spole¢nosti s variabilnim
kapitalem (SICAV) nemohou souhrnné nakoupit vice nez 10 % tituld
stejného druhu vydaného jednim emitentem,

- podfond nemUze investovat vice nez 10 % Cistych aktiv do titull
vydanych jednim emitentem,

- omezeni nastinéna v tomto dokumentu se nebudou vztahovat na
tituly vydané nebo garantované suverénnim statem, ktery je ¢lenem
Organizace pro hospodarsky a kulturni rozvoj, organy mistni
samospravy kteréhokoliv tohoto statu nebo verejnymi
mezinarodnimi organy.

- podfond si mGze pujcit az do maximalni vySe 25 % svych Cistych
aktiv,

- podfond je opravnén investovat 20 % nebo vice do svych Cistych
aktiv v jinych titulech nez prevoditelnych cennych papirech a/nebo
jinych likvidnich aktiv, jak je stanoveno v Clanku 41(1)
lucemburského zakona z 20. prosince 2002, jako napfiklad
nekotovana aktiva.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s finan€nimi nastroji pouzitymi pro dosazeni
investi¢nich cild jsou povazovéana za stfedni. Na finan¢ni nastroje maji
vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich trhi a
ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam panujicim
v jednotlivych zemich. O¢ekavana Gvérova rizika investic do firemnich
emisi jsou vy$$i nez investice do vladnich emisi v zemich Eurozény.
Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Vlivy mén mohou
navic ovlivnit vykonnost podfondl. Investor nema jakoukoliv zaruku, ze
puvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s finan¢nimi derivaty jsou
podrobné& popsana v prospektu v ipiném znéni v Casti lll, Kapitola II:
Rizika spojena s investicnim prostfedim: podrobny popis.
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Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vykséo' Minimalni horizont
Euro 0 1 3 4 5 6 4 let
Ména fondu n 1 2 3 4 5 6 5 let

Referen¢ni ména
Ceska koruna (CZK)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.
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ING International (Il) -
Czech Money Market

Trida P - Kapitaliza&ni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Emisni poplatek k thradé distributorovi Maximalné 0,5 %
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného prikazu k Nejpozdéji tfeti pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku nasledujici pfislusny den
upsani, odkupu a konverzi ocenéni.

Pausalni dan 0,05 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezaruéuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Trida P — Kapitalizaéni (CZK)
%
2003 1.99
2004 1.86 3
2005 1.76 .
2006 1.01 o l . l | [ | .
2007 147 3
2008 1.82 :2 ]
2009 -5.08 -5 -

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

=%

Tfida P - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Vyplata dividend (vztahuje se pouze na Dividendy jsou zpravidla vyplaceny v lednu a €ervenci
dividendové akcie)

ING INVESTMENT MANAGEMENT 11



PROSPEKT SPOLECNOSTI — UPLNE ZNENi LUCEMBURSKO - CERVEN 2009 ING INTERNATIONAL (II)

ING International (Il) -
Czech Money Market

Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji tfeti pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku nasledujici pfislusny den
upsani, odkupu a konverzi ocenéni.

Pausalni dan 0,05 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Trida P — Dividendové (CZK)
0,
2003 -0.38 %
2004 -0.17 (1) . - -
2005 0.06 ] L) — Ll
2006 -0.32 2
2007 0.22 3
2008 0.26 4 4
2009 -5.09 -5 - | |

| | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= %

Tfida X - Kapitaliza€éni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Primarni upisovaci cena Primarni upisovaci cena akcii tfidy X — Kapitalizaéni (CZK) bude ¢ista uéetni hodnota akcie
tfidy P — Kapitaliza¢ni (CZK) vztahujici se na primarni upsani

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,45 % ro¢né
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Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok Fond % Trida X — Kapitaliza¢ni (CZK)
0,
2006 1.1 %
2 4
1 4
0
2006
= Fond
= %

Trida X - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CZK

Primarni upisovaci cena Primarni upisovaci cena akcii tfidy X — Dividendové (CZK) bude ¢ista ucetni hodnota akcie
tfidy P — Dividendové (CZK) vztahujici se na primarni upsani

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,45 % ro¢né

Historicka vykonnost Historicka vykonnost neni k dispozici
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Slovak Bond

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. kvétna 2003.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu
investicemi do diverzifikovaného portfolia pfevoditelnych cennych papirt
s pevnymi vynosy denominovanych v eurech.

Investice budou realizovany do tituld, které investi¢ni manazer zafadi do
kategorie ,investment grade®.

PFi vybéru titulh pro investici bude investi¢ni manazer usilovat o zajisténi
bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a rozmanitost emitentt a sektor(i a
splatnost pfislusnych titulG. Investi¢ni manazer zvazi schopnost
emitenta v€as uhradit uroky a splatit jistinu.

Omezeni investic
Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni:
- a) bude investovat vyhradné do:

« 1. prevoditelnych cennych papirl, které jsou oficialné kétovany
na burze ¢lenského statu Evropské unie (EU) a/nebo
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD).

» 2. prevaditelnych cennych papirl, které jsou obchodovany na
jiném Ffizeném a uznavaném trhu s pravidelnym provozem a je
otevien verejnosti ve staté uvedeném v odstavci 1 tohoto
dokumentu a

* 3. nové emitovanych prevoditelnych cennych papirt s
podminkou, ze podminky emise budou obsahovat zaruku, ze
byla podana zadost o oficialni kotaci na jedné z burz nebo trhii
uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto dokumentu a Ze tato
kotace bude obdrzena do 12 mésict od data emise.

Nicméné:
* 4.nesmiinvestovat vice nez 10 % Cistych aktiv podfondu do

jinych prevoditelnych cennych papirt nez téch, které jsou
uvedeny pfimo v pfedchozich odstavcich 1 az 3,

» 5. nesmi investovat vice nez 10 % Cistych aktiv podfondu do
dluznich nastrojd, které nejsou prevoditelnymi cennymi papiry,
ale mohou byt posuzovany jako ekvivalent vzhledem ke svym
charakteristikam, protoZe jsou mimo jiné pfevoditelné, likvidni a
je mozno je kdykoliv ocenit a

* 6. nesmi nakoupit vzacné kovy ani certifikaty predstavujici tuto
komoditu.

Souhrn investic uvedenych v odstavcich 4 a 5 tohoto
dokumentu nesmi prekrocit 10 % Cistych aktiv tohoto podfondu.

- b) Tento podfond nesmi investovat vice nez 10 % Cistych aktiv do
prevoditelnych cennych papiri jednoho emitenta.

Souhrnna hodnota pfevoditelnych cennych papirt kazdého
emitenta, do kterych je investovano vice nez 5 % Cistych aktiv
podfondu, nesmi prekrocit 40 % hodnoty Cistych aktiv.

Limit 10 % uvedeny zde mlze byt zvySen maximalné na 35 %,
pokud jsou prevoditelné cenné papiry emitovany nebo zajistény
suverénnim statem, organy statni spravy nebo organy ¢lenskych
statl EU nebo mezinarodnimi vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny
je jeden nebo nékolik ¢lenskych statd EU. Limit 40 % uvedeny v
této ¢asti se na takové prevoditelné cenné papiry nevztahuje.
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Limit 10 % uvedeny v tomto odstavci mize byt zvy§en maximalné
na 25 % v pripadé nékterych dluhopistl, pokud jsou tyto dluhopisy
emitovany penéznim Ustavem se sidlem v nékterém clenském staté
EU podléhajici ze zakona specifické statni kontrole, jejimz ucelem
je chranit drzitele téchto dluhopisu. Vynosy z emise téchto
dluhopisti musi byt podle zékona investovany do aktiv, ktera
dostatecné pokryvaji po celou dobu platnosti dluhopist zavazky, jez
z nich vyplyvaji, a ktera v priabéhu celého obdobi v pfipadé
neplnéni zavazku ze strany emitenta maji pfednostni pravo na
vyplatu jistiny a splatnych urokd. Pokud podfond investuje vice nez
5 % svych aktiv do takovychto dluhopist vydanych jednim
emitentem, celkova hodnota téchto investic nesmi prekrocit 80 %
hodnoty aktiv podfondu.

Omezeni stanovena v odstavci b) neni mozno s¢itat a proto
investice do prevoditelnych cennych papird jednoho emitenta v
souladu s timto odstavcem b) nesmi prekrocit astku 35 % Cistych
aktiv podfondu.

Vyjimku tvofi pfipad, kdy tento podfond je opravnén investovat az
100 % svych Cistych aktiv do pfevoditelnych cennych papirti
emitovanych nebo zaru¢enych €lenskymi staty EU, OECD, organy
statni spravy nebo organy clenskych stati EU nebo mezinarodnimi
vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden nebo nékolik
¢lenskych statt EU, pficemz prevoditelné cenné papiry zmiriované v
tomto dokumentu predstavuji alespori Sest rliznych emisi a
kterakoliv z téchto emisi nepfesahne 30 % Cistych aktiv podfondu.

c) Podfond bude opravnén nakoupit:

« 1. poCet akcii spojenych s hlasovacimi pravy, ktera mu
umozniuji uplatnit vyrazny vliv na vedeni emitenta,

e 2.vice nez:

* 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych danym
emitentem,

* 10 % dluhopis(, vydanych danym emitentem,

* 10 % podilt nebo akcii dané investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu.

Omezeni stanovena ve druhém a tfetim bodu se na koupi
nevztahuji, pokud pfi nakupu nebylo mozno vypocitat hrubou
hodnotu dluhopist nebo ¢istou hodnotu emitovanych tituld.

Omezeni uvedena v odstavci ¢) se nevztahuji na prevoditelné
cenné papiry vydané nebo zaruc¢ené ¢Elenskymi staty EU nebo
OECD, organy statni spravy nebo organy ¢lenskych statd EU nebo
mezinarodnimi vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden nebo
nékolik ¢lenskych statt EU.

Omezeni uvedena v odstavci c) se nepouZiji v pfipadé akcii
drzenych v podfondu v investi¢ni spole¢nosti ze statu, ktery neni
¢lenskym statem EU, za nasledujicich podminek: investi¢ni
spole¢nost musi investovat vyhradné do tituld majicich ptvod ve
stejném state, ve kterém je zalozena, a musi reprezentovat jediny
zplisob, pomoci kterého muze podfond investovat do titulll z tohoto
statu.

Kromé &lank( a oddilt Casti Il zakona z roku 2002, kterému
investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitalem SICAV podléha, bude
investiéni politika podfondu podiéhat Clankiim a Oddilam 43, 44,
48(1) a 48(2) zakona z r. 2002. Pokud budou pfekroceny limity
uvedené ve Clancich 43 a 44, uplatni se ptiméfené Clanek 46
zakona.

d) Podfond muze v urgitych pfipadech drzet likvidni aktiva.
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- e) Podfond mlze dojednat do¢asné puijcky, pokud neprekroci 10 %
Cistych aktiv.

- f) Podfond neni opravnén zastavit, postoupit prostfednictvim zaruky,
pfevést bez ziskani trzni protihodnoty ani jakkoliv zatiZit aktiva
podfondu z divodu ruceni za dluhy nebo zavazky treti strany nebo
ostatnich podfondu.

- g) Podfond nesmi provadét operace tykajici se prodeje tituld, které
drzi.

- h) Podfond je opravnén investovat az 5 % Cistych aktiv do akcii
ostatnich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondu do
prevoditelnych cennych papirli ve smyslu Smérnice rady
Evropskych spolecenstvi ze dne 20. prosince 1985 (85/611/EU) o
koordinaci zakonud, smérnic a spravnich ustanoveni vztahujicich se
na kolektivni investice do prevoditelnych cennych papirt. Pokud je
podfond a jakykoliv podnik uvedeny ve Smérnici propojen v
kontextu spole¢ného vedeni nebo kontroly nebo prostfednictvim
vyznamného pfimého nebo nepfimého holdingu, zakoupeni akcii
nebo podilt v podniku je povoleno pouze tehdy, pokud tento podnik
uvede ve svych stanovach, Ze se specializuje na investice v urcitém
geografickém nebo ekonomickém sektoru. Pfi transakcich s vlivem
na akcie v tomto podniku podfond nesmi poZzadovat naklady nebo
poplatky bézné uctované za vedeni a spravu aktiv investovanych do
takovych titul(.

- i) Podfond neni opravnén poskytnout Uvéry nebo zaruky tretim
stranam.

- j) Podfond je opravnén nakupovat pfevoditelné cenné papiry, které
nejsou zcela splaceny, pokud bude drzet rezervu likvidnich aktiv,
ktera bude stacit na splaceni pfislusnych nezaplacenych ¢astek.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s pfevoditelnymi cennymi papiry pouzitymi pro
dosazeni investi¢nich cilGl jsou povazovana za stfedni. Na pfevoditelné
cenné papiry maji vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné vyvoj
finan€nich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam panujicim v jednotlivych zemich. O¢ekavana tuvérova rizika
investic do firemnich emisi jsou vyS$Si nez investice do vladnich emisi

v zemich Eurozény. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
stfedni. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované nez investice do rliznych geografickych oblasti. Investor
nema jakoukoliv zaruku, Ze puvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s finanénimi derivaty jsou podrobné popsana v prospektu

v tpIném znéni v Casti lll, Kapitola II: Rizika spojena s investiénim
prostfedim: podrobny popis.

Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vly(séo Miniméini horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 let
Ména fondu 0 1 2 3 4 5 6 4 let

Referen¢ni ména
Euro (EUR)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.
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Kapitalizaéni (EUR)

Forma akcii Akcie na dorucitele v listinné podobé — Akcie na dorucitele v zaknihované podobé

Nominalni hodnota 1, 10, 100 akcii

Den ocenéni Kazdy pracovni den v Lucembursku

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,90 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Kapitalizaéni (EUR)
%
2005 9.79
2006 -0.54 8
2007 3.30
2008 1.46
2009 7.64 I
- |
2 - I I I I I
2005 2006 2007 2008 2009
" %
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. kvétna 2003.

Investic€ni cile a politika

Cilem podfondu je nabidnout co nejvy$si narist hodnoty, ktery je
propojen s kratkodobymi urokovymi vynosy z eur, a zaroven zachovat
stabilitu hodnoty aktiv prostfednictvim investic do portfolia
prevoditelnych cennych papirli a nastroju s pevnym vynosem s vysokou
mirou likvidity a do likvidnich aktiv.

K prevoditelnym cennym papirlm s pevnymi vynosy patfi mimo jiné
pokladniéni poukazky, dluhopisy s pevnym urokem, dluhopisy s pevnym
urokem a terminované vklady, vSechny v kategorii ,investment grade®.

Podfond bude pfedevsim investovat do likvidnich aktiv a cennych
papirt a nastroji s pevnymi vynosy, jejichz plivodni nebo zbyvajici doba
splatnosti je krat$i nez dvanact mésicl, a smének s pohyblivym
vynosem, u kterych je urokova sazba revidovana alespon jednou ro¢né.

Omezeni investic

Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni tykajici se
investic a pujéek:
1. podfond spolu se vSemi ostatnimi podfondy investi¢ni spole¢nosti

s variabilnim kapitalem (SICAV) nemohou souhrnné nakoupit vice
nez 10 % tituld stejného druhu vydaného jednim emitentem,

2. podfond nemuze investovat vice nez 10 % cistych aktiv do tituld
vydanych jednim emitentem,

3. omezeni nastinéna v odstavci 1 a 2 tohoto dokumentu se nebudou
vztahovat na tituly vydané nebo garantované suverénnim statem,
ktery je ¢lenem Organizace pro hospodarsky a kulturni rozvoj,
organy mistni samospravy kteréhokoliv tohoto statu, nebo vefejnymi
mezinarodnimi organy,

4. podfond si mGze pujcit az do maximalni vySe 25 % svych Cistych
aktiv,

5. podfond nesmi provadét operace tykajici se prodeje titult, které
drzi,

6. podfond je opravnén investovat 20 % nebo vice do svych Cistych
aktiv v jinych titulech nez prevoditelnych cennych papirech a/nebo
jinych likvidnich aktiv, jak je stanoveno v Clanku 41(1) zakona z
roku 2002, jako napfiklad nekoétovana aktiva.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s pfevoditelnymi cennymi papiry pouzitymi pro
dosazeni investi¢nich ciltl jsou povazovana za nizka. Na prevoditelné
cenné papiry a nastroje maji vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné
vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam panujicim v jednotlivych zemich. O&ekavana uvérova rizika
investic do firemnich emisi jsou vyS$si nez investice do vladnich emisi

v zemich Eurozoény. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
vysokeé. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované nez investice do rdznych geografickych oblasti. Investor
nema jakoukoliv zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s finan¢nimi derivaty jsou podrobné popsana v prospektu

v tpIném znéni v Casti lll, Kapitola Il Rizika spojena s investiénim
prostfedim: podrobnosti.

Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vyksé" Minimalni horizont
Euro 1 2 3 4 5 6 3 let
Ména fondu 1 2 3 4 5 6 3 let

Referenéni ména
Euro (EUR)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.
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Kapitalizaéni (EUR)

Forma akcii Akcie na dorucitele v listinné podobé — Akcie na dorucitele v zaknihované podobé

Nominalni hodnota 1, 10, 100 akcii

Den ocenéni Kazdy pracovni den v Lucembursku

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,65 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok Fond Kapitalizaéni (EUR)
2005 3.25 %
2006 1.84 5
2007 3.44 41
2008 2.36 3 1
2009 3.63 2 4
; . !
0
2005 2006 2007 2008 2009
= Fond
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Cast lll: Dopliikové informace

. Spoleénost

Spolec¢nost byla zalozena 20 listopadu 1992 na zakladé zakona ze dne
30 brezna 1988 o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Posledni zména Stanov spole¢nosti (,Stanovy“) byla provedena dne 6
dubna 2004, aby spole¢nost splfiovala podminky zakona z 20. prosince
2002 o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. a
koordinované stanovy spole¢nosti byly zapsany v lucemburském
obchodnim rejstfiku, kde je mozno do listin nahlédnout a pfipadné si z
nich po zaplaceni spravniho poplatku pofidit kopie.

Zakladni kapital spole¢nosti je kdykoliv roven celkové hodnoté Cistych
aktiv podfondl. Zakladni kapital spole¢nosti tvofi akcie na dorucitele
nebo na jméno, které jsou pIné splacené a jsou bez nominalni hodnoty.

Zmény zakladniho kapitalu jsou zcela zakonné a bez nutnosti
zvefejnéni a povinnosti zapisu do obchodniho rejstfiku, ktera se
vztahuje na zvySovani a snizovani kapitalu akciovych spole€nosti.

Spolecnost je opravnéna emitovat kdykoliv dalSi akcie za cenu, ktera
bude stanovena podle ustanoveni Kapitoly VIII ,Akcie®, pfiCemz stavajici
akcionafi nemaiji pfednostni pravo na Upis nové vydanych akcii.

Minimalni vySe kapitalu je stanovena lucemburskym zakonem ze dne
20. prosince 2002.

Konsolida¢ni devizou spole¢nosti je evropska ménova jednotka euro.

Il. Rizika spojena s investovanim: podrobnosti

Obecné poznamky k rizikiim

Investice do akcii spole€nosti mohou predstavovat rizika. Tato rizika
mohou zahrnovat, nebo byt spojena s riziky, ktera vyplyvaji z drzeni
akcii a dluhopist, kurzového rizika, urokového rizika, uvérového rizika,
rizika volatility cennych papirt a politickych rizik. Kazdy typ rizika se
muze vyskytnout ve spojeni s ostatnimi riziky. Nékteré rizikové faktory
jsou stru¢né popsany v tomto dokumentu, viz dale. Potencialni investofi
musi mit uréitou zku$enost s investovanim do nastroju pouzivanych v
ramci planované investi¢ni politiky.

Investofi si musi byt mimo jiné pIné védomi rizik spojenych s
investovanim do akcii spolecnosti a zajistit si sluzby pravniho,
danového a finan¢niho poradce, auditora nebo jiného poradce, aby méli
k disposici UpIné informace o (i) vhodnosti investovani do akcii v
zavislosti na osobni finan¢ni situaci, na osobnim darovém rezimu a
zvlastnich okolnostech, (ii) informacich obsazenych v tomto prospektu
spole¢nosti a o (jii) investi¢ni politice podfondu (tak jak je popsana v
jednotlivych informativnich listech s popisem podfondu), nez se
rozhodne investovat.

Kromé toho, Ze vloZené investice pfedstavuji potencionalni burzovni
vynosy, je dulezité védét, ze s jakoukoliv investici do spole¢nosti jsou
spojena i rizika burzovnich ztrat. Akcie spole€nosti jsou cenné papiry,
jejichz hodnota je ur¢ovana na zakladé kolisani kurzd cennych papird,
které spolecnost viastni. Hodnota akcii tak mize oproti jejich pivodni
hodnoté stoupat, nebo klesat.

Neexistuji zadné zaruky, Ze bude dosazeno cill investicni politiky.
Trzni riziko

Jde o obecné riziko, které hrozi vSem typum akcii. Vyvoj kurzi cennych
papirli je uréovan predevsim vyvojem finanénich trhu a ekonomickym
vyvojem emitent, ktefi sami podléhaji obecnému stavu svétové

ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam pfevladajicim v
jednotlivych zemich (trzni riziko).

Urokové sazby

Investofi si musi byt védomi skute€nosti, Zze investice vlozené do akci
spolec¢nosti mohou podléhat rizikim spojenym s urokovymi sazbami. K
témto rizikim dochazi, pokud Urokové sazby hlavnich deviz jednotlivych
cennych papirt nebo spole¢nosti kolisaji.

Devizové riziko

Do hodnoty investic se mize promitat kolisani sménného kurzu v ramci
podfondd, do nichz je mozno investovat v jiné méné, nez je referencni
(denominacni) ména podfondu.

Uvérové riziko

Investofi si musi byt plné védomi skute¢nosti, Ze takovato investice
muUze byt spojena s Uvérovymi riziky. Dluhopisy nebo dluzni tituly s
sebou nesou Uvérové riziko spojené s emitenty, které mize byt zméfeno
pomoci ratingu bonity. Dluhopisy a dluzni tituly emitované organizacemi,
které maji nizky rating, jsou vSeobecné povazovany za uvérové vysoce
rizikové s vysokym rizikem platebni neschopnosti emitenta, nez je tomu
v pfipadé emitentl s vy$$im ratingem. Dostane-li se emitent dluhopisu
nebo dluznich titulll do nepfiznivé finanéni nebo ekonomickeé situace,
mUze hodnota dluhopist nebo dluznich titult (kterd mize poklesnout az
na nulu) a investic vloZenych do téchto dluhopisti nebo dluznich titulti
(ktera muze poklesnout az na nulu) touto zménou utrpét.

Riziko konkurzu dluznikt

Soubézné s obecnymi tendencemi, které pfevladaji na financnich trzich,
ma na kurz investice vliv specificky vyvoj jednotlivych emitentd. Ani
peclivy vybér cennych papirl nemuze vyloucit napfiklad riziko ztrat v
dasledku poklesu hodnoty aktiv emitent(.

Riziko likvidnosti

K rizikm likvidnosti dochazi v pfipadé, Ze je tézké prodat urcity
specificky titul. V zasadé plati, ze fond nakupuje pouze tituly, které
mohou byt kdykoliv realizovany. Mize se vSak stat, Ze nékteré cenné
papiry jsou obtizné prevoditelné v pozadovaném momentu béhem
specifickych obdobi nebo na specifickych burzovnich segmentech.
Konecéné pak existuje riziko, Ze trzni hodnota cennych papirQ
obchodovanych na omezeném trznim segmentu bude ohrozena
vysokou volatilitou kurza.

Riziko pruznosti

Nedostatek pruznosti investicniho produktu a omezeni, ktera mohou
omezit moznosti vymény protistran/poskytovatelt sluzeb. Obtize se
mohou zejména vyskytnout pfi hledani protistrany s podobnymi
podminkami pfimych obchodu s derivaty.

Riziko vyrovnani a riziko bonity protistrany

PFi uzavirani obchodu ,z ruky do ruky*, tj. pfimo mezi u¢astniky (OTC),
muze byt spole¢nost vystavena rizikim spojenym s platebni
neschopnosti protistran a s jejich neschopnosti dodrzet smluvni
ustanoveni obchodu. Spole¢nost proto muze uzavirat terminované
obchody, smlouvy na opce a swapové obchody, nebo pouzivat jiné
derivatové techniky, pfi¢emz vSechny typy téchto obchodl a technik s
sebou nesou riziko, Ze protistrana nedodrzi své smluvni zavazky v
ramci jednotlivych obchodu.
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Rizika spojena s cennymi papiry typu 144A (144A
securities)

Cenné papiry typu ,Rule 144A securities” nejsou evidovany u
,Securities and Exchange Commission (SEC)” (kontrolni Gfad
Spojenych statl americkych) podle ustanoveni ,Code of Federal
Regulations, Title 177, § 230, 144A".

Tituly typu ,Rule 144A securities” jsou povazovany za nové emitované
cenné papiry (viz Cast Ill, Kapitola Ill, Oddil A, bod 1, pismeno e) tohoto
dokumentu) a mohou je nakupovat pouze profesionalni investofi s
odbornou kvalifikaci a s pfisluSnym povolenim k vykonavani této
ginnosti.

Rizika spojena s investovanim na emergencnich
trzich

Zastaveni plateb a platebni neschopnost rozvojovych zemi je
dasledkem nejraznéjSich faktor(, jako napfiklad politické nestability,
Spatné Fizené ekonomiky, chybgjici devizové rezervy, uniku kapitalu,
vnitrostatnich konflikt nebo absence politické vile pokracovat ve
sluzbé dfive uzavieného zahrani¢niho dluhu.

Schopnost emitentl ze soukromého sektoru dostat svym zavazkim
mUze podléhat stejnym faktordm. Tito emitenti podléhaji mimo jiné i
vlivu rozhodnuti, zakonl a nafizeni, o nichz rozhoduji vladni organy a
Urady statni spravy. Do tohoto ramce patfi i dopliiky a zmény devizové
kontroly a pravniho a dafiového systému, vyvlastnéni a znarodnéni,
zavedeni nebo zvySovani dani, jako napfiklad srazkové dané.

Nejistota spojena s nejasnym pravnim prostfedim ¢i neschopnost
zavést definitivni legislativu a zakotvit pravni Upravy vlastnictvi jsou
dal$im uréujicim faktorem. K tomu pak pfistupuje nespolehlivost zdroju
informaci v téchto zemich, odliSnost t€etnich metod od mezinarodnich
Ucetnich standardt a absence finanéni a obchodni kontroly.

Upozorfiujeme investory na skutec¢nost, Ze v sou€asnosti predstavuji
investice v Rusku zvySenou rizikovost, pokud jde o vlastnictvi a
Uschovu cennych papiru: trzni praxe v oblasti Uschovy dluhopist je
takova, Ze dluhopisy jsou ulozeny v ruskych institucich, které nemaji
vzdy potfebné zajistovaci kryti, aby pokryly rizika ztraty v disledku
zcizeni, zni¢eni nebo zmizeni ulozenych tituld.

Finanéni derivaty

V réamci investi¢ni politiky popsané v informativnich listech s popisem
jednotlivych podfondd muze spole¢nost vyuzivat finanénich derivata.
Tyto nastroje mohou byt vyuzivany nejenom za ucéelem zajisténi, ale
mohou byt rovnéz soucasti investicni strategie za ucelem dosazeni
optimalnich vynosu. Pouzivani finanénich derivatd muze byt omezeno
trznimi podminkami a pouzitelnymi predpisy a miize s sebou nést rizika
a naklady, kterym by podfond, ktery je pouzil, nemusel &elit, kdyby je
nepouzil. Rizika spojena s pouzivanim opci, obchodl v zahrani¢nich
ménach, swapt, terminovanych obchodu a opci na tyto terminované
obchody, zahrnuji pfedevsim: (a) skute¢nost, ze Uspéch operace zavisi
na presnosti analyzy spravce nebo spravcu portfolia, pokud jde o vyvoj
urokovych sazeb, kurzd cennych papirt a/nebo nastroju penézniho trhu
a devizovych trhi, (b) existence nedokonalé souvztaznosti mezi kurzem
opci, terminovanych obchodl a opci na terminované obchody a pohyby
kurzl cennych papirQ, nastroju penézniho trhu nebo zajisténych deviz,
(c) skute€nost, Ze kompetence pozadované pro pouzivani téchto
finan¢énich derivatd se li§i od kompetenci, které jsou nezbytné pro vybér
cennych papirt do portfolia, (d) eventualita, Ze sekundarni trh nebude v
dany okamzik pro specificky nastroj likvidni a (e) riziko, ze urcity
podfond nebude moci nakoupit nebo prodat cenny papir v portfoliu
béhem pfiznivé doby, nebo Ze bude nucen prodat aktivum z portfolia za
nevyhodnych podminek. Jakmile podfond provede swapovou transakci,
vystavuje se rizikim nedostate¢né bonity protistrany. Pouzivani
finan¢nich derivatl s sebou rovnéz nese riziko pakového efektu.
Pakového efektu je dosahovano investovanim malého kapitalu do
nakupu finanénich derivatl, pficemz tato investice je pofizovana za
vyrazné niz8i cenu, nez ktera by musela byt zaplacena za pfimy nakup
podkladovych aktiv. Cim vétsi je paka, tim vétsi bude vykyv kurzu

finanéniho derivatu v pfipadé vykyvu kurzu podkladového aktiva (oproti
upisovaci cené stanovené v podminkach nakupu finan¢niho derivatu).
Potencial a rizikovost téchto nastroju stoupaji soubézné se zesilovanim
pakového efektu. Kone¢né pak neexistuji zadné zaruky, ze pomoci
téchto financnich derivatl bude dosazeno stanoveného cile.

Specifikaci rizika (rizik) spojenych s investovanim do konkrétniho
podfondu naleznete v informativnich listech pfislusného podfondu.

Vy$e uvedeny seznam uvadi pfehled nejcastéjSich rizik a neni v
zadném pfipadé vy€erpavajicim pfehledem vSech potencialnich rizik.

lll. Omezeni investic

Nékteré obecné limity a omezeni uvedené nize se na nékteré podfondy
nevztahuji, pokud jsou v rozporu s investi¢nimi limity a omezenimi
uvedenymi v listech s popisy jednotlivych podfondu.

S ohledem na limity a omezeni stanovené v listech s popisem
pfislusného podfondu spole¢nost nebude opravnéna:

- nakupovat v souctu pro vSechny podfondy vice nez 10 % tituld
stejného druhu vydaného jednim emitentem,

- investovat vice nez 10 % Cistych aktiv jednotlivych podfondt do
tituld vydanych jednim emitentem.

Omezeni uvedena vyse se nebudou vztahovat na tituly vydané nebo
garantované suverénnim statem, ktery je ¢lenem Organizace pro
hospodafsky a kulturni rozvoj (OECD), organy mistni samospravy
kteréhokoliv tohoto statu nebo vefejnymi mezinarodnimi organy.

Jak je uvedeno v listech s popisy jednotlivych podfondd, spole¢nost je
opravnéna investovat az 100 % Cistych aktiv kazdého podfondu do
investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl otevieného typu, které jsou
zalozeny v Evropské unii, USA, Kanadé, Japonsku nebo Hongkongu s
podminkou nasledujicich omezeni:

- pokud podfond investuje vice nez 10 % své Cisté ucetni hodnoty do
stejné investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu otevieného
typu, tato investi¢ni spole€¢nost nebo investi¢ni fond musi podléhat
pozadavkum diverzifikace, které jsou srovnatelné s pozadavky
stanovenymi pro investiéni spolednosti a investiéni fondy v Casti Il
zakona z roku 2002.

- spole¢nost neni opravnéna nakupovat vice nez 10 % podild jedné
stejné investi¢ni spole€nosti nebo investi¢niho fondu otevieného
typu, a kazdy podfond nesmi investovat vice nez 10 % své Cisté
Ucetni hodnoty do takové investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho
fondu, pokud tato investi¢ni spole€¢nost nebo investi¢ni fondu
nepodléha pozadavkum diverzifikace, které jsou srovnatelné s
pozadavky stanovenymi pro investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
v Casti Il zakona z roku 2002.

- spole€nost neni opravnéna investovat do investi¢nich spole€nosti a
investi¢nich fondd, jejichz investi¢ni politika uvadi permanentni
pujcky nejméné 25 % své Cisté ucetni hodnoty (leverage fondy)
nebo do investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondd, jejichz
investicni politika stanovuje investice do jiné investi¢ni spole¢nosti
nebo investi¢niho fondu.

- Investice do ostatnich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl
nesmi vést k nadmérné koncentraci v jedné investi¢ni spole¢nosti
nebo investi¢nim fondu.

Upozorfiujeme akcionare, Ze investice do investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondt mohou vést k narGstu poplatkd a nakladd, jako napf.
obhospodarovatelskych poplatki a poradenskych poplatkd, poplatkd
depozitni banky a emisnich poplatku, které nese spole¢nost.

Pokud se informacich o pfislusnych podfondech neuvadi jinak,
spole¢nost bude opravnéna puijcit si pro kazdy podfond ¢astku rovnajici
se maximalné 25 % své Cisté ucetni hodnoty.
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DalSi informace o danich pro investory ze Spojeného
kralovstvi o akciich Senior Bank Loans Euro

Investicni spole¢nost s variabilnim kapitalem (,SICAV*) bude také
usilovat o to, aby méla Senior Bank Loans Euro GBP zajisténé —
dividendové akcie potvrzené jako ,distribu¢ni fond" ve smyslu dodatku
€. 27 britského Zakona o danich z pfijmu fyzickych a pravnickych osob
z roku 1988. Pokud ziska takovéto potvrzeni, akcionafi, ktefi jsou
danovymi rezidenty ve Spojeném kralovstvi (s pfihlédnutim k jejich
osobnim okolnostem), budou povinni ve Spojeném kralovstvi uhradit
dan z kapitalovych ziskd nebo dar pravnickych osob z vynost z
prodeje, odkupu, konverze nebo jiné manipulace s akciemi tfidy | GBP
zajisténé — dividendové. Veskeré reinvestované nebo i nereinvestované
podily predstavuji rozdéleni pfijmu a v rukou investort ze Spojeného
kralovstvi podléhaji dani z pfijmu.

L,Distribu¢ni fond" je fond, ktery ma pfislusnou certifikaci vydanou
Finan¢nim a celnim ufadem. Pokud fond ziska toto osvédceni, akcie
tfidy | GBP zajisténé — dividendové nebudou pro dariové tUcely
Spojeného kralovstvi pfedstavovat ,distribuéni fond“. PfestoZze snahou
vedeni je Fidit zalezitosti podfondu tak, aby se akcie tfidy | GBP
zajisténé — dividendové kvalifikovaly jako ,distribu¢ni fond“, neexistuje
zaruka, Ze fond toto osvédceni, o které pozadal, ziska nebo Ze poté, co
jej ziska, bude i nadale k dispozici v u¢tech podfondu.

Pokud investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem (,SICAV*) nepozada
o osvédceni akcii tfidy | GBP zajisténé — dividendové jako ,distribuéniho
fondu“ nebo pokud takové osvédceni neni vydano, akcionafi, ktefi jsou
danovymi rezidenty ve Spojeném kralovstvi (s pfihlédnutim k jejich
osobnim okolnostem), budou povinni ve Spojeném kralovstvi uhradit
dan z vynosu nebo dar pravnickych osob z vynosu z prodeje, odkupu,
konverze nebo jiné manipulace s akciemi tfidy | GBP zajisténé —
dividendové. Konkrétni dusledky takové situace budou zaviset na
konkrétni dafiové pozici jednotlivych akcionard, ale jednotlivi akcionafi,
ktefi jsou danovymi rezidenty, by si méli zvlasté byt védomi toho, ze
nebudou moci vyuzit moznosti snizeni dané z kapitalovych ziski nebo
ro¢niho osvobozeni od dané z kapitalovych ziskl, pomoci kterého by ve
Spojeném kralovstvi sniZili svou darfiovou povinnost z takovychto zisku.
Akcionafi, ktefi nejsou rezidenty Spojeného kralovstvi, budou nicméné
podléhat dani Spojeného kralovstvi z takovychto zisk( pouze na
zakladé provedenych uhrad. Tato pravidla by také neméla ovlivnit hrubé
prostfedky ve Spojeném kralovstvi, protoZe jejich osvobozeni od dané z
kapitalovych ziskd ve Spojeném kralovstvi se rozsiti na zisky, které jsou
povazovany za prijem podle téchto ustanoveni.

IV. Finanéni techniky a nastroje

Spolec€nost je opravnéna pro kazdy podfond a v souladu s podminkami

uvedenymi nize:

- vyuzit technik a nastroji vztahujicich se na prevoditelné cenné
papiry, pficemz zminéné techniky budou vyuzity pro ucely spravy
silného portfolia a

- vyuzit technik a nastroju slouzicich k zajisténi kursovych rizik v
kontextu spravy aktiv podfondu.

A. Techniky a nastroje vztahujici se na prevoditelné
cenné papiry

Za ucelem spravy silného portfolia mize kazdy podfond provadét
transakce souvisejici s:

- operacemi tykajicimi se pfevoditelnych cennych papird,

- terminovanymi a souvisejicimi op&nimi obchody,

- pujckami cennych papird,

transakcemi s vyhradou zpétné koupé. Za ucelem efektivni spravy
portfolia a/nebo za uc¢elem ochrany aktiv a zavazk( je spole¢nost,
vedeni spole¢nosti nebo pfipadné manazer portfolia opravnén v ramci
podfondd pouzivat techniky a nastroje, jejichz predmétem jsou
prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu.
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Pokud se transakce tykaji pouzivani derivatd, je tfeba dodrzovat
podminky a omezeni stanovena vyse v ¢asti oznacené ,Investi¢ni
omezeni*.

Za zadnych okolnosti nesmi vyuZiti transakci tykajicich se derivati nebo
jinych finanénich technik a nastroji vést k tomu, Ze by se spole¢nost,
vedeni spole¢nosti nebo manazer portfolia odchylili od investi¢nich cild,
které jsou stanoveny v tomto prospektu.

i. Operace tykajici se prevoditelnych cennych papir

Kazdy podfond je opravnén nakupovat a prodavat kupni a prodejni
opce, pokud jsou tyto opce obchodovany na oficialnim fizeném trhu,
ktery je otevien verejnosti, nebo pokud jsou obchodovany mezi pfimymi
Ucastniky transakce (OTC), pficemz protistranou takové opce bude
finanéni instituce, ktera je odbornikem na tento typ transakci a dosahuje
vysokého hodnoceni.

PFi uzavirani vySe uvedenych transakci musi byt spinéna nasledujici
pravidla:

1. Pravidla vztahujici se na nakup opci:

Soucet prémii zaplacenych za nakup vSech kupnich a prodejnich
opci zminénych zde spolu se souctem prémii zaplacenych za nakup
kupnich a prodejnich opci uvedenych v odstavci ii.3 nize nesmi
prekrocit 15 % Cisté ucetni hodnoty podfondu.

2. Pravidla zajistujici splnéni zavazkud vyplyvajicich z op&nich
transakci budou splnéna:

Pokud jsou uzavieny obchody tykajici se kupnich opci, podfond je
povinen drzet bud podkladové cenné papiry, ekvivalentni kupni
opce nebo jiné nastroje, jako napfiklad warranty, které
pravdépodobné odpovidajicim zpusobem pokryji zavazky
vyplyvajici z téchto obchodu. Podkladové cenné papiry pro kupni
opce nesmi byt prodany po dobu existence téchto opci, pokud
takové opce nejsou kryty parovymi opcemi nebo jinymi nastroji,
které je mozno pouzit pro stejné ucely. Stejné pravidlo se vztahuje
na ekvivalentni kupni opce a jiné nastroje, které podfond musi
drzet, pokud nevlastni podkladové cenné papiry v dobé&, kdy jsou
pFislu§né opce vydany.

Nehledé na vySe uvedena pravidla, podfond bude opravnén vydat
kupni opce na cenné papiry, které nedrzi v dobé realizace op&niho
obchodu, pokud budou spinény nasledujici podminky:

a. realizacni cena v8ech takovychto nekrytych kupnich opci
neprekroci 25 % Cisté ucetni hodnoty podfondu,

b. podfond musi byt vzdy schopen pokryt pozice uplatnéné v
dasledku vydani takovychto opci.

Pokud podfond vyda prodejni opce, tyto opce musi byt po dobu
trvani op&ni smlouvy kryty likvidnimi aktivy, které v nékterych
pfipadech budou pouzity pro Uhradu dodanych cennych papird,
pokud protistrana opce uplatnila.

Pokud podfond vyda kupni opce, které nejsou kryty, vystavuje se
riziku ztraty, ktera je teoreticky neomezena.

V pfipadé vydani prodejnich opci se pfislusny podfond vystavuje
riziku ztraty, pokud by cena podkladovych cennych papird méla
spadnout pod realiza¢ni cenu méné inkasovanych prémii.

3. Podminky a limity upravujici vydani kupnich a prodejnich opci:

Soucet zavazk(ll vzniklych z vydani kupnich a prodejnich opci (s
vyjimkou vydanych kupnich opci, ke kterym ma pfislusny podfond
odpovidajici kryti) a soucet zavazkl vzniklych z transakci
uvedenych v odstavci ii.3, viz nize, nesmi nikdy v celkové vysi
presahnout Cistou ucetni hodnotu pfislusného podfondu.

V tomto kontextu se pro Ucely vypoctu zavazek z vydanych kupnich
a prodejnich opci rovna souctu realiza¢nich cen téchto opci.
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ii. Transakce souvisejici s futures a opci na finanéni
nastroje

S vyjimkou transakci prostfednictvim soukromé dohody uvedenych v
odstavci ii.2, viz nize, se transakce popsané zde budou vztahovat
pouze na dohody, které jsou obchodovany na oficialnim fizeném trhu,
ktery je otevien vefejnosti.

Tyto transakce nemohou byt provedeny za Ucelem zajisténi nebo za
jinym U€elem a budou splfhovat podminky uvedené nize.

1. Transakce urCené k zajidténi rizik souvisejicich s trendy na trhu
cennych papirG:

Kazdy podfond je opravnén prodat futures na akciové indexy za
Ucelem obecného zajiSténi proti riziku nepfiznivych trendd na trhu
cennych papirt

Kazdy podfond muze za stejnym Ucelem také vydat kupni opce
nebo nakoupit prodejni opce na akciové indexy.

PFi zajisténi vySe uvedenych transakci se predpoklada existence
dostate¢né korelace mezi sloZzenim pouzitého indexu a slozenim
pfislusného portfolia.

Soucet zavazkl vztahujicich se na terminované obchody a opce na
akciové indexy nesmi prekrocit odhadovanou celkovou trzni
hodnotu cennych papir(, které podfond drzi na trhu odpovidajici
tomuto indexu.

2. Transakce uréené k zajisténi proti rizikim fluktuace Urokovych
sazeb

Kazdy podfond je opravnén prodat futures na urokové sazby jako
obecné zajisténi proti fluktuacim urokovych sazeb. Za stejnym
ucelem mure kazdy podfond vydat kupni nebo prodejni opce, které
mohou byt obchodovany na Fizeném trhu nebo prostfednictvim
obchodl mezi pfimymi Ucastniky transakce, na Urokové sazby nebo
uzavfit swapy k ro€enym nastrojim na zakladé soukromé dohody.
VSechny tyto transakce budou realizovany s finanénimi institucemi,
které se specializuji na tento druh transakci a které dosahuji
vysokého hodnoceni.

Soucet zavazku vztahujicich se na terminované obchody a opce a
swapy k uroéenym nastrojum nesmi prekrocit odhadovanou
celkovou trzni hodnotu takto zajistovanych aktiv, které podfond drzi
v méné, ve které jsou predmétné obchody denominovany.

3. Transakce, které jsou provadény za jinym ucelem nez zajisténi

Trhy s terminovanymi obchody a opcemi jsou mimoradné nestalé a
riziko ztrat je velmi vysoké.

Kromé opc¢nich obchodl s prevoditelnymi cennymi papiry a
obchodu v zahrani¢nich ménach muaze kazdy podfond za jinym
Ucelem nez je zajisténi nakoupit nebo prodat futures a opéni
obchody se kterymkoliv finanénim nastrojem, pokud soucet zavazkud
vyplyvajicich z takovych kupnich a prodejnich transakci spolu se
souctem zavazku vyplyvajicich z vydani kupnich a prodejnich opci
na prevoditelné cenné papiry nepfesahne Cistou ucetni hodnotu
pfislusného podfondu.

Vydani kupnich opci na pfevoditelné cenné papiry, které prislusny
podfond pfimérenym zplsobem kryje, nebude zohlednéno ve
vypoctu souctu zavazk( uvedeném vyse.

V tomto kontextu jsou zavazky vyplyvajici z jinych transakci, nez
jsou opce na prevoditelné cenné papiry definovany nize:

a. zavazek vyplyvajici z terminovanych obchodu bude povazovan
za odpovidajici realizovatelné hodnoté Cistych pozic obchod
vztahujicich se na identické finanéni nastroje (po zapodteni
nakupnich a prodejnich pozic), pfi¢emz nebudou zohlednéna
prislusna data splatnosti,

b. zavazek vyplyvajici ze zakoupenych a vydanych opénich
obchodU se rovna souctu realiza¢nich cen opci obsahujicich
Cisté kratké pozice odpovidajici jednomu podkladovému aktivu,
pfiemz nebudou zohlednéna pfislusna data splatnosti.
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Upozorriujeme, Ze celkovy soucet prémii zaplacenych za nakup
v§ech nezaplacenych kupnich a prodejnich opci zminénych zde
spolu s celkovym souctem prémii zaplacenych za nakup kupnich a
prodejnich opci na pfevoditelné cenné papiry uvedenych v odstavci
ii.1, viz vySe, nesmi prekroCit 15 % Cisté ucetni hodnoty podfondu.

iii. Transakce pujéek cennych papirt

Spolec¢nost, vedeni spole¢nosti nebo pfipadné manazer portfolia mohou
ve vztahu k aktivim jednotlivych podfondu vyuzit pujéek cennych
papirt, pokud tyto transakce splfiuji pozadavky stanovené v Obézniku
€. 08/356 vydaném komisi Commission de Surveillance du Secteur
Financier (,CSSF”) a tykajici se pravidel, ktera se vztahuji na investi¢ni
spole¢nosti a investi¢nich fondy, které pouzivaji urcité techniky a
nastroje souvisejici s pfevoditelnymi cennymi papiry a nastroji
penézniho trhu, jez budou ¢as od ¢asu pozménény.

Kazdy podfond muze pujcit tituly, které drzi ve svém portfoliu dluznikovi,
bud pfimo nebo prostfednictvim standardniho plj¢kového systému,
ktery organizuje instituce provadéjici kompenzace titult, nebo
prostfednictvim puljékového systému, ktery organizuje finanéni instituce,
ktera podléha pravidlim zakonného dohledu, pfi¢emz komise CSSF
usoudi, jestli jsou splnény podminky odpovidajici legislativé Evropské
unie, a tato instituce se specializuje na tento druh transakci. V kazdém
pfipadé protistrana smlouvy o pljckach cennych papirt (tj. dluznik)
musi podléhat pravidlim zakonného dohledu, pfi¢emz komise CSSF
usoudi, jestli jsou splnény podminky odpovidajici legislativé Evropské
unie. V pfipadé, ze vySe uvedena finanéni instituce jedna na vlastni
Ucet, bude posuzovana jako protistrana smlouvy o ptjckach cennych
papird.

PFi kazdé transakci pujéky cennych papird musi kazdy podfond vzasadé
ziskat zaruku, jejiz hodnota v prabéhu planosti smlouvy o lombardnim
uvérovani odpovida nejméné 90 % celkové hodnoty (Uroky, dividendy a
dal$i pfipadna souvisejici prava) pujéenych tituld.

Spole¢nost je povinna kazdy den ocefiovat ziskanou zaruku.

Zaruka musi mit obvykle tuto formu:

1. likvidni aktiva, ke kterym se kromé hotovosti a kratkodobych
bankovnich certifikatt fadi také nastroje penézniho trhu, jak jsou
definovany Smérnici €. 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007
provadeéjici Smérnici Rady ¢. 85/611/EHS o koordinaci zakond,
predpist a administrativnich opatfeni souvisejicich s urcitymi
investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy investujicimi do
cennych papirQ, pokud se ty€e vyjasnéni urcitych definic. Akreditiv
nebo zaruka na prvni pozadani poskytnuta predni tivérovou
instituci, ktera neni propojena s protistranou, jsou povazovany za
ekvivalent likvidnich aktiv.

2. dluhopisy vydané nebo garantované ¢lenskym statem OECD nebo
jeho mistnimi vefejnymi Ufady nebo nadnarodnimi institucemi a
podniky v EU, regionalni nebo celosvétové plsobnosti;

3. akcie nebo podily vydané investi€nimi spole¢nostmi a investi¢nimi
fondy na penéznich trzich, které pocitaji svou &istou tcetni hodnotu
kazdy den a maji rating AAA nebo ekvivalent;

4. akcie nebo podily vydané investi¢nimi spole€nostmi a investi¢nimi
fondy investujicimi do cennych papira investujicimi zejména do
dluhopisu/akcii uvedenymi pod body 5. a 6., viz nizZe;

5. dluhopisy vydané nebo garantované pfednimi emitenty nabizejicimi
adekvatni likviditu; nebo

6. akcie povolené nebo obchodované na fizeném trhu ¢lenského statu
OECD pod podminkou, Ze tyto akcie jsou zahrnuty do hlavniho
indexu.

Tato zaruka neni pozadovana v pfipadé standardniho pujékového
systému, ktery organizuje instituce provadéjici kompenzace titulti, nebo
v pfipadé pljckového systému, ktery organizuje finanéni instituce, ktera
podléha pravidlim zakonného dohledu, pfi¢emz komise CSSF usoudi,
jestli jsou spInény podminky odpovidajici legislativé Evropské unie, a



ING INTERNATIONAL (II)

LUCEMBURSKO - CERVEN 2009 PROSPEKT SPOLECNOSTI — UPLNE ZNENI

tato instituce se specializuje na tento druh transakci, pokud prostfednik
zaruci veéfiteli, prostfednictvim zaruky nebo jinak, proplaceni hodnoty
pujcenych tituld.

Kazdy podfond je povinen zajistit, aby hodnota transakci pljéek
cennych papirt byla udrzovana na pfiméfené Urovni a aby mél pravo
pozadovat vraceni pujéenych titul zplisobem, ktery mu umozriuje
kdykoliv splnit povinnosti odkupu, a aby tyto transakce neohrozily
spravu aktiv podfodnu v souladu s jeho investi¢ni politikou.

Kazdy podfond musi zajistit, aby byl schopen doZzadovat se svych prav
plynoucich ze zaruky v pfipad€, Ze dojde k udalosti, ktera tato prava
vyzaduje. Proto musi byt zaruka k dispozici kdykoliv, bud pfimo nebo
prostfednictvim predni finanéni instituce nebo zcela vlastnénou dcefinou
spole¢nosti této instituce, a to tak, aby byl podfond schopen
bezodkladné si pfivlastnit nebo realizovat dana aktiva jako zaruku,
pokud protistrana nesplni povinnost vratit tituly.

Po dobu platnosti smlouvy zaruku neni mozno prodat nebo poskytnout
jako zajisténi nebo zastavu, kromé pfipadu, kdy podfond ma jiné
prostfedky kryti.

iv. Transakce s vyhradou zpétné koupé

Kazdy podfond je opravnén jako kupujici souhlasit s koupi titult s
moznosti zpétné koupé (ktera spociva v koupi titull s dolozkou, ktera
prodavajicimu vyhrazuje pravo zpétného odkupu tituld, které byly
prodany podfondem za cenu dojednanou mezi témito dvéma stranami v
dobé uzavieni smlouvy), nebo jako prodavajici souhlasit s prodejem
tituld s moznosti zpétné koupé (ktery spociva v prodeiji titult s dolozkou,
kterd podfondu vyhrazuje pravo zpétného odkupu titult od kupujiciho za
cenu dojednanou mezi témito dvéma stranami v dobé uzavieni
smlouvy); kazdy podfond je dale opravnén uzavirat opacné smlouvy s
vyhradou zpétné koupé (které spocivaji v terminové transakci se
splatnosti, ke které ma prodavajici — protistrana — povinnost zpétné
koupé prodaného aktiva a podfond je povinen vratit aktivum, které v
ramci této transakce pfijal) a transakce zpétné koupé (které spocivaji v
terminové transakci se splatnosti, ke které ma podfond povinnost koupit
zpét prodané aktivum a kupujici — protistrana — ma povinnost vratit
aktivum pfijaté v rdmci transakce).

Ugast jednotlivych podfondii na t&chto transakcich nicméné podiéha
predpisim stanovenym Obéznikem komise CSSF ¢. 08/356, ktery se
tyka pravidel, ktera se vztahuji na investi¢ni spole¢nosti a investic¢nich
fondy, které pouzivaji urcité techniky a nastroje souvisejici s
prevoditelnymi cennymi papiry a nastroji penézniho trhu, jez budou ¢as
od Casu pozméneény.

Kazdy podfond tedy musi splfiovat nasledujici pravidla:

Mulze uzavirat tyto transakce pouze tehdy, podléhaiji-li protistrany téchto
transakci pravidlim zékonného dohledu, pficemz komise CSSF usoudi,
jestli jsou spInény podminky odpovidajici legislativé Evropské unie.

V dobé platnosti smlouvy o koupi s moznosti zpétné koupé nebo
smlouvy o obracené zpétné koupi nesmi prodavat nebo zastavovat/
poskytovat zastavu na tituly, které jsou pfedmétem smlouvy predtim,
nez protistrana uplatni své pravo, nebo dokud nevyprsi termin
stanoveny pro zpétnou koupi, pokud podfond nema jiné prostredky kryti.

Musi zajistit, aby byl kdykoliv schopen splnit svou povinnost odkupu
vUci svym akcionaram.

Tituly, které jsou pfedmétem koupé& s moznosti zpétné koupé& nebo
dohod o obracené zpétné koupi, mohou byt pouze:

1. kratkodobé bankovni certifikaty nebo nastroje penézniho trhu, jak
jsou definovany Smérnici €. 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007
provadéjici Smérnici Rady ¢. 85/611/EHS o koordinaci zakond,
predpisu a administrativnich opatfeni souvisejicich s urcitymi
investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy investujicimi do
cennych papirQ, pokud se ty¢e vyjasnéni urcitych definic;

2. dluhopisy vydané nebo garantované ¢lenskym statem OECD nebo

jeho mistnimi vefejnymi tfady nebo nadnarodnimi institucemi a
podniky v EU, regionalni nebo celosvétové plsobnosti;

3. akcie nebo podily vydané investi€énimi spolecnostmi a investicnimi
fondy na penéznich trzich, které pocitaji svou &istou ucetni hodnotu
kazdy den a maji rating AAA nebo ekvivalent;

4. dluhopisy vydané nevladnimi emitenty nabizejicimi adekvatni
likviditu;
5. akcie kétované nebo obchodované na fizeném trhu ¢lenského statu

Evropské unie nebo na burze ¢lenského statu OECD pod
podminkou, Ze tyto akcie jsou zahrnuty do hlavniho indexu.

B. Techniky a nastroje urcené k zajisténi kursovych
rizik, kterym je spolec¢nost vystavena v ramci
spravy svych aktiv

Aby podfond chranil sva aktiva proti fluktuacim kurzt, je opravnén
uzavirat transakce, jejichz uc¢elem je prodej forwardovych obchodt v
cizich ménach a vydani kupnich opci nebo nakup prodejnich opci na
mény.

Transakce zminéné v tomto dokumentu zahrnuji dohody, které jsou
obchodovany na oficialnim fizeném trhu, ktery je otevfen vefejnosti,
nebo prostfednictvim obchodd mezi pfimymi ucastniky (OTC), které
jsou provadény s financni instituci, ktera je odbornikem na tento typ
transakci a dosahuje vysokého hodnoceni.

Za timto Uucelem muze kazdy podfond uzavirat forwardové prodeje mén
a sménovat mény na zakladé soukromych dohod uzavienych s finan¢ni
instituci, ktera je odbornikem na tento typ transakci a dosahuje
vysokého hodnoceni.

PFi zajisténi vy$e uvedenych transakci se predpoklada existence
pfimého vztahu témito transakcemi a zajiStovanymi aktivy. To znamena,
Ze transakce realizované v urcité méné v zasadé nemohou prekrocit
odhadovanou ¢astku souctu aktiv denominovanych v této méné, nebo
prekrocit obdobi, po které jsou tato aktiva drzena.

V. Sprava a fizeni spole¢nosti

A. Jmenovani manazerské spolec¢nosti

Ve smyslu zakona ze dne 20. prosince 2002 o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech jmenovala spole¢nost do funkce
manazerské spole¢nosti ING Investment Management Luxembourg S.A.

ING Investment Management Luxembourg S.A. byla zaloZena jako
akciova spole¢nost podle zakona ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spolec¢nostech a zakona ze dne 20. prosince 2002 o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spole¢nost ING Investment
Management Luxembourg S.A. byla zaloZena na dobu neurcitou na
zakladé notarsky ovéfeného zapisu ze dne 4. unora 2004, zakladaci
smlouva byla zvefejnéna v Ufednim véstniku Mémorial C dne 25. unora
2004. Sidlo spolec¢nosti se nachazi na adrese 52 route d’Esch,
Luxembourg. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku
Obvodniho soudu v Lucemburku pod ¢islem B 98 977.

Slozeni spravni rady manazerské spole€nosti:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Reditel a manaZer oddéleni marketingu a prodeje
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Jonathan Atack
Financni feditel a manazer rizik
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan David Eckert
Hlavni vykonny manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi
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- Pani Maaike van Meer
Manazerka pravniho oddéleni
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Jan Straatman
Hlavni investicni manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Spravni rada manazerské spole¢nosti jmenovala do vedeni spole¢nosti
nasledujici osoby:

- Pan Johannes Boltjes
Manazer pro klicové zékazniky a manaZer pro implementaci
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Maurice Hannon
Manazer pravniho oddéleni, oddéleni vnitfnich predpis( a
domicilace
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Predmétem cinnosti akciové spolec¢nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. je kolektivni sprava portfolii lucemburskych a/nebo
zahrani¢nich investi¢nich spolec¢nosti a investi¢nich fondu investujicich
do cennych papirt, schvalenych podle smérnice 85/611/EHS ve znéni
pozdéjSich dodatki a zmén, a ostatnich lucemburskych a/nebo
zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd, na néz se
nevztahuji ustanoveni této smérnice, pficemz sprava jejich vlastnich
aktiv ma pouze vedlejsi charakter. Aktivity spojené s kolektivni spravou
portfolia investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl investujicich do
cennych papirl a ostatnich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl
zahrnuji pfedevsim:

1. Spréavu portfolia: z tohoto titulu bude ING Investment Management
Luxembourg S.A. opravnéna v zastoupeni investi¢nich spolecnosti
a investi¢nich fondud investujicich do cennych papirli a investi¢nich
spolecnosti a investi¢nich fondu, které spadaji pod jeji spravu, udilet
jakékoliv rady nebo doporuceni tykajici se budoucich investic,
uzavirat smlouvy, nakupovat, prodavat, ménit a vydavat jakékoliv
cenné papiry a jakykoliv jiny majetek, vykonavat za investi¢ni
spolecnosti a investi¢ni fondy investujici do cennych papirG a za
investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy, které spravuje, veskera
hlasovaci prava spojena s cennymi papiry, které tvofi aktiva
investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl investujicich do
cennych papirQ a investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondu.
Tento vy€et neni vyCerpavajici, ale pouze orientacni.

2. Centralni sprava investic¢nich spolecnosti a investi¢nich fondu
investujicich do cennych papirQ a investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondl: tato sprava spociva v Ukolech, jejichz seznam je
uveden v dodatku Il k zakonu ze dne 20. prosince 2002 o
investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech, k nimz patfi
predevsim ocefovani portfolia a stanoveni hodnoty akcii a/nebo
podill v investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirt a v investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, emitovani a odkup akcii a/nebo obchodnich
podilt v investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
investujicich do cennych papirt a investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, vedeni rejstfiku investi¢nich spolecnosti a
investi¢nich fondl investujicich do cennych papirt a investi¢nich
spole¢nosti a investi¢nich fondd, registrace a ischova obchodu.
Tento vycet neni vyerpavajici, ale pouze orientacni.

3. Obchodovani s akciemi/obchodnimi podily investi¢nich spole¢nosti
a investi¢nich fondd investujicich do cennych papirll a investi¢nich
spolecnosti a investi¢nich fondl v Lucembursku nebo v zahrani¢i.

Podle platné legislativy a platnych predpist a se souhlasem spravni
rady spole¢nosti je ING Investment Management Luxembourg S.A.
opravnéna poveéfit vykonem ¢asti nebo vSech funkci jiné spole¢nosti,
které uzna za timto uc¢elem za vhodné a zpusobilé, pod podminkou, Ze
ING Investment Management Luxembourg S.A. ponese zodpovédnost

za Ukony a zanedbani povinnosti ze strany téchto zplnomocnénych
subjektd, pokud jde o funkce, které jim byly svéfeny, jako by tyto ukony
provedla nebo se téchto zanedbani dopustila sama ING Investment
Management Luxembourg S.A. V pfipadé delegovani pravomoci tohoto
typu bude tento dokument aktualizovan. V pfipadé delegovani zvlastni
pravomoci, ktera neni specifikovana ve zkraceném znéni prospektu,
nebo v této ¢asti Il upliného znéni dokumentu, bude tato zména
vyslovné uvedena v informativnich listech s popisem jednotlivych
podfondu.

B. Obhospodarovatelsky poplatek

Na zakladé ustanoveni, kterym jmenovala investi¢ni spole¢nost s
variabilnim kapitalem (SICAV) ING Investment Management
Luxembourg S.A. do této funkce, bude SICAV vyplacet ING Investment
Management Luxembourg S.A. obhospodarovatelsky poplatek, ktery
bude vypocitdvan na zakladé pramérné hodnoty Cistych aktiv podfondu
tak, jak je popsano v informativnich listech k jednotlivym podfondim.
Tento obhospodarovatelsky poplatek je splatny mési¢né k terminu
splatnosti.

Kromé toho muze manazerska spole¢nost obdrzet vykonovou odménu,
jez je uvedena v informativnich listech jednotlivych podfondd.

VI. Spravci portfolia

ING Investment Management Luxembourg S.A. je opravnéna na své
vlastni naklady svéfit spravu aktiv jednotlivych podfondu spolec¢nosti
jednomu nebo nékolika nize uvedenym spravcim portfolia. Spravci
portfolia jsou uvedeni na informativnich listech s popisem jednotlivych
podfondu.

Timto spravcem muze byt:

- ING Asset Management B.V. se sidlem na adrese Prinses
Beatrixlaan 15, Haag ma jako hlavni pfedmét €innosti spole¢nosti
spravu majetku investi¢nich organizaci a investi¢nich fondu.

- ING Investment Management Belgium se sidlem na adrese 24
Avenue Marnix, 1000 Brusel, coz je akciova spolecnost zaloZzena
podle belgického prava (société anonyme). ING Investment
Management Belgium (dfive Caisse Privée Banque (ING Investment
Management (Brussels)) je od 30. ledna 2003 novy nazev
manazerské spolecnosti akciové spole¢nosti ING Belgique SA. Je
uznavanym odbornikem v oblasti spravy majetku.

- ING Investment Management Co. (dfive ,Aeltus Investment
Management, Inc.”) je spole¢nosti, ktera patfi do skupiny ING
Group a sidli na adrese 230 Park Avenue, New York, NY 10169.
Aktivity této spole€nosti jsou zamérfeny na provadéni analyz
amerického kapitalového trhu, investi¢ni poradenstvi a spravu
portfolii spolecnosti, které investuji zejména do tituld emitovanych
americkymi spolecnostmi.

- ING Investment Management (C.R.)
Bozdechova 2/344, 150 00 Praha,
Ceska republika

VII. Depozitni banka, hlavni vyplatce, spravce
povéreny vedenim rejstiiku akcionarli a prevody
cennych papirli a spravni spoleé¢nost

A. Depozitni banka a spravni spoleé¢nost

Dne 1 kvétna 2001 uzavrela spole€nost s ING Luxembourg S.A.
smlouvu na dobu neurgitou, podle niz byla ING Luxembourg jmenovana
do funkce depozitni banky a hlavniho vyplatce. Jednotlivé smluvni
strany jsou opravnény tuto smlouvu kdykoliv rozvazat formou
pisemného oznameni, vypovédni Ihata je 180 dnu.
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Na zakladé smlouvy o poskytovani sluzeb depozitni banky bude ING
Luxembourg S.A. vyplacena provize (poplatek depozitni banky), ktera
pujde k tizi jednotlivych podfondl spolecnosti, jak je uvedeno v Kapitole
Il ,Naklady, poplatky a dafiovy rezim“ v Casti | tohoto dokumentu, v
Oddile A ,Naklady k tizi spole¢nosti*.

Z titulu své funkce depozitni banky pIni ING Luxembourg S.A.
povinnosti a béZné ukoly spojené s hotovostnimi vklady, cennymi papiry
a ostatnimi aktivy spole¢nosti. Déle zajiStuje funkce specifikované v
ustanovenich paragrafu 34 zakona ze dne 20. prosince 2002 o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Depozitni banka
mUze na svoji vlastni zodpovédnost ulozit cely vklad nebo ¢ast vkladu u
jinych bankovnich instituci nebo finan¢nich zprostredkovatelt.

Povinnosti depozitni banky je ubezpecit se o tom, Ze:

1. prodej, emise, odkup a rueni akcii provadéné spole¢nosti nebo za
spolecnost jsou provadény podle zakona a stanov spole¢nosti;

2. v ramci operaci tykajicich se aktiv spole¢nosti je protihodnota
vydana v béznych |hitach a ze

3. Vynosy spolec¢nosti jsou rozdélovany podle stanov spolecnosti.

Veskera aktiva a veskera hotovost, které spole¢nost viastni, budou
svefeny depozitni bance.

Podle bankovnich zvyklosti je banka opravnéna svéfit na svoji
zodpovédnost ¢ast aktiv spolecnosti partnerskym organizacim.

VSechny obecné Ukony spojené s pravem disponovat aktivy spole¢nosti
provadi depozitni banka v zavislosti na pfikazech a pokynech
spole¢nosti.

Jako hlavni vyplatce odpovida ING Luxembourg S.A. za vyplatu vynosu
a dividend akcionagum.

ING Luxembourg S.A. je penézni ustav zalozeny dne 15. zafi 1960 na
dobu neurcitou jako akciova spole€nost se sidlem na adrese 52 route
d'Esch, Luxembourg.

rvo

B. Spravce seznamu akcionart a zastupce pro
prevody

ING Luxembourg S.A. jako spravce seznamu akcionafll a zastupce pro

prevody zodpovida pfedevsim za emitovani a prodej akcii spole¢nosti,

za vedeni rejstiiku akcionarl, za prevody akcii spole¢nosti na

akcionare, agenty a tfeti strany.

C. Spravni spole¢nost

ING Investment Management Luxembourg S.A. byla povérena fizenim
spole¢nosti.

Jako spravni spole¢nost ING Investment Management Luxembourg S.A.

zajisti spravny vypocet Cisté ucetni hodnoty podle ustanoveni tohoto
dokumentu a stanov spole¢nosti a vykonava vSechny pravni a
administrativni ukony pozadované ze zakona a ve znéni lucemburskych
pravnich predpisu.

VIIl. Akcie

Kapital spole¢nosti se kdykoliv rovna aktivim, které predstavuji akcie v
obéhu v jednotlivych podfondech spole¢nosti.

Jakakoliv osoba, at jiz fyzicka ¢i pravnicka, je opravnéna nakupovat
akcie spole¢nosti podle ustanoveni Kapitoly Il ,Upisovani, odkup a
konverze cennych papirt“ Casti | tohoto dokumentu.

Akcie jsou emitovany bez nominalni hodnoty a musi byt zcela splaceny
pfi Upisu. Pfi emisi novych akcii nemaji stavajici akcionafi prednostni
pravo na upisovani akcii.

Na zakladé rozhodnuti spravni rady muaze byt pro kazdy podfond
emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Tyto tfidy akcii budou moci byt
vyhrazeny pro urcitou specifickou skupinu investort, napfiklad pro
investory z urcité zemé nebo regionu nebo pro institucionalni investory.

Jednotlivé tfidy akcii se mohou vzajemné liSit z hlediska cenové a
nakladoveé struktury, vySe pozadované vstupni investice, devizy, v niz
bude vyjadfena Cista u€etni hodnota, &i jinymi specifiky. Spravni rada je
opravnéna stanovit urcité podminky, které musi splhovat vstupni
investice pro nékterou tfidu akcii nebo specificky podfond spole¢nosti.

V ramci kazdé tfidy mohou existovat kapitalizacni a dividendové akcie.
Podrobné informace jsou uvedeny v informativnich listech s popisem
jednotlivych podfondu.

Dalsi tfidy muze vytvofit spravni rada, ktera rozhoduje o jejich nazvu a
specifikach. Tyto jiné tfidy jsou specifikovany v informativnich listech s
popisem jednotlivych podfondt obsahujicich tyto nové tridy.

V pripadé distribuce dividend a dividendovych akcii se podil Cistych
aktiv akcii této tfidy, ktera budou pfifazena témto dividendovym akciim
nasledné snizi o ¢astku odpovidajici ¢astkam distribuovanych dividend,
coz vede ke snizeni podilu Cistych aktiv, ktera jsou pfifazena
dividendovym akciim, pfi¢emz podil €istych aktiv, ktera jsou pfifazena
ke kapitalizacnim akciim zUdstane nezménén.

Jakakoliv vyplata dividend ma za dasledek nardst poméru mezi
hodnotou kapitaliza¢nich a dividendovych akcii pfislusné tfidy a
pfislusného podfondu. Tento pomér nazyvame parita.

V ramci jednoho a toho samého podfondu maji vSechny akcie stejna
prava, pokud jde o narok na dividendy, na vynos z likvidace a odkup
(pod podminkou pfislusnych prav, ktera se vazi na dividendové a

kapitalizacni akcie, a s ohledem na okamzitou pfepocitavaci paritu).

Spole¢nost miZze rozhodnout o vydani zlomkovych akcii. Tyto zZlomkové
akcie nedavaiji jejich drzitelm hlasovaci pravo, ale umozriuji jim
pomérnou Ucast a podil na Cistych aktivech spole€nosti. Hlasovaci
pravo pfislusi vyhradné kazdé celé akcii, a to nezavisle na jeji hodnoté.
V pfipadé vydani akcii na dorucitele mohou byt emitovany pouze
akciové certifikaty na celé, nedélené akcie.

Akcie jsou emitovany na jméno nebo na dorucitele (a to bud' v listinné
nebo zaknihované podobé zapsané do ucetniho zapisu (,book entry®) v
zavislosti na rozhodnuti akcionare, pokud v informativnich listech s
popisem jednotlivych podfondl neni uvedeno jinak, s vyjimkou tfid akcii
vyhrazenych pro institucionalni investory, které jsou zasadné emitovany
pouze na jméno.

Akcie na jméno mohou byt konvertovany na akcie na dorucitele a
naopak, a to na zadost akcionare, ktery je povinen uhradit pfevodni
poplatky, s vyjimkou tfid akcii vyhrazenych pro institucionalni investory v
podobé akcii na jméno, které neni mozno v zasadé prevadét na akcie
na dorucitele.

Listinné akcie na dorucitele mohou byt vydany v podobé podilovych listl
rizné hodnoty. Pokud si majitel akcii na dorucitele preje obdrzet
podilové listy s jinou hodnotovou strukturou nez vlastni, pujde poplatek
za vyménu k jeho tizi.

IX. Cista Gcetni hodnota

Cista ugetni hodnota akcii jednotlivych tfid v ramci jednotlivych
podfondd spolecnosti je vyjadiena v méne, kterou stanovi spravni rada
spole¢nosti. Tato Cista ucetni hodnota bude stanovena minimalné
dvakrat za mésic.

Spravni rada spole¢nosti ur¢i dny ocenéni hodnoty cennych papird
(dale nazyvany ,den ocenéni“) a podminky, za nichz bude ¢ista ucetni
hodnota zvefejfiovana na zakladé platné legislativy.

Den ocenéni: u kazdého podfondu se jedna o den, ke kterému je
stanovovana &ista ucetni hodnota na akcii daného podfondu.

Den ocenéni je pracovni den v bankovnim sektoru, ktery je podrobnéji
popsan v listu s popisem kazdého podfondu, pfic¢emz predchozi
pracovni den v bankovnim sektoru neni dnem, ve kterém je jakakoliv
burza nebo trh, na kterém je obchodovana prevazna ¢ast investic
pfislusného podfondu, uzavfen, nebo ve kterém jsou obchody na takové
burze nebo trhu omezeny nebo pozastaveny. Zadosti o emisi, odkup a
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konverzi akcii jakékoliv tfidy spole€nost pfijima kterykoliv pracovni den v
bankovnim sektoru v Lucembursku. Seznam dn, které nejsou Dny
ocenéni, bude k dispozici u vedeni spole¢nosti na pozadani.

Podrobnosti o frekvenci vypocitavani Cisté ucetni hodnoty budou
uvedené v kazdém listé s popisem podfondu.

1. Aktiva spole¢nosti zahrnuji:

a. veskerou hotovost v pokladné nebo na uctech spole¢nosti
véetné splatnych a nezaplacenych urokd,

b. veSkeré sménky, vlastni vymahatelné sménky a pohledavky
véetné vynosl z prodeje titulll, za néz jesté nebyla uhrazena
platba,

c. veskeré tituly, akcie, dluhopisy, terminované smeénky,
preferencni akcie, opce &i prava upsat akcie, warranty, nastroje
penézniho trhu a v8echny ostatni investice a pfevoditelné
cenné papiry, které jsou majetkem spolecnosti,

d. veSkeré dividendy a podily na zisku, které ma spolecnost
obdrzet v hotovosti ¢i v cennych papirech a akciich (spole¢nost
je v8ak opravnéna provést Upravy tak, aby byly zohlednény
vykyvy hodnoty prevoditelnych cennych papird vyplyvajici z
obchodnich praktik, jako je napfiklad obchodovani bez
dividendy nebo bez kuponu),

e. veskeré splatné a nezaplacené uroky z urocenych titull, které
patfi spole¢nosti, pokud vSak tyto uroky nejsou zahrnuty do
jistiny tvofené témito tituly,

f. naklady spojené se zalozenim spole¢nosti, pokud jesté nebyly
odepsany,

g. veskera ostatni aktiva jakékoliv povahy véetné vynostl ze
swapovych operaci a zalohovych plateb.

2. Zavazky spole¢nosti zahrnuji:

a. veskeré pljcky, vymahatelné sménky, ucetni dluhy a dluzné
zUstatky,

b. veskeré znamé zavazky ve Ih(té splatnosti ¢i po Ihaté splatnosti
véetné splatnych smluvnich zavazk(, které zahrnuji platby
provedené v hotovosti ¢i formou aktiv, véetné ¢astek
pfipadajicich na vyplatu dividend, které spole¢nost oznamila,
ale jesté nevyplatila,

c. veSkeré rezervy na daf z kapitalového zisku nebo na dan z
vynosu finanéniho majetku a na dan z pfijmu vytvofené az do
dne ocenéni a veskeré dalSi rezervy, at jiz povolené ze zakona
nebo schvalené spravni radou spole¢nosti,

d. veskeré dalsi zavazky spole¢nosti nezavisle na jejich povaze s
vyjimkou zavazka, které predstavuji kmenové akcie spole¢nosti.
PFi ocenéni téchto zavazkl zohledni spole¢nost veskeré
naklady, které pujdou k tizi spole¢nosti, pficemz tyto naklady
zahrnuji naklady spojené se zalozenim spole¢nosti, odmény
vyplacené manazerské spole¢nosti, odmény vyplacené
manazerdm portfolia a odbornym poradcum, Gcéetni spolecnosti,
depozitni bance a obchodnim partnerlim, spravni spole¢nosti,
zastupclm pro administrativu, osobam povéfenym zapisy a
pfevody cennych papiru a vyplatcim, v§em distributordm a
stalym zastupcim v zemich ukladajicich povinnost registrace a
odmény vSem ostatnim zastupcim, ktefi jsou zaméstnanci
spolecnosti. K ttmto nakladovym polozkam patfi i naklady
spojené s poskytovanim pravnich a auditorskych sluzeb,
naklady na propagaci, tisk, hlaseni a zvefejriovani informaci,
véetné nakladli na reklamu, pfipravu a tisk prospektu,
informacnich memorand a prodejnich nabidek cennych papira,
nakladi na tisk vysvétlujicich zprav a sdéleni o registraci,
naklady spojené s vydavanim vyroc€nich a pololetnich zprav o
hospodareni spole¢nosti, dané nebo jiné poplatky a ostatni
provozni naklady véetné nakladl spojenych s koupi a prodejem
aktiv, uroky, bankovni poplatky, naklady na zprostfedkovani a
makléfské sluzby, kolkovné a naklady na telekomunikaéni
sluzby a dalnopis. Spole¢nost je opravnéna vypocitat rezijni
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naklady a ostatni rekurentni, periodické nebo pravidelné
naklady na zakladé odhadu na rok nebo jina pfedem stanovena
obdobi a mize pfedem stanovit pomérné naklady na celé
obdobi tohoto typu.

3. Hodnota aktiv je stanovena nasledovné:

pfi ocenéni hotovosti v pokladné nebo na uctech spolecnosti,
eskontnich list(, smének a vista smének, pohledavek, poplatku
uhrazenych formou platby pfedem, dividend v hotovosti a trokt
pfiznanych nebo stanovenych vyse uvedenou formou, u nichz
jesté neprobéhla vyplata, bude pfihlizeno k jejich celkové
hodnoté s vyjimkou pfipadl, kdy neni pravdépodobné, ze by
takovato ¢astka mohla byt zaplacena nebo pfijata v pIné vysi,

pfi ocenovani aktiv spolec¢nosti se vychazi v pfipadé
prevoditelnych cennych papirl, nastroji penézniho trhu nebo
finanénich derivatl oficialné kétovanych nebo obchodovanych
na jiném fizeném trhu z posledniho kurzu, ktery je znam pro
hlavni trh, na némz jsou tyto tituly, nastroje penézniho trhu ¢&i
finanéni derivaty obchodovany tak, jak tento kurz oznamuje
oficialné uznané stredisko cennych papird, které za timto
Ucelem schvali spravni rada spole¢nosti. Pokud takovy kurz
nereprezentuje trzni hodnotu, tyto tituly, nastroje penézniho trhu
nebo derivaty, stejné jako ostatni schvalena aktiva budou
ocenény na zakladé jejich prfedpokladané prodejni ceny, kterou
v dobré vife stanovi spravni rada.

tituly a nastroje penézniho trhu, které nejsou kétované nebo
obchodované na kterémkoliv fizeném trhu, budou ocenény na
zakladé posledniho dostupného kurzu, pokud tento kurz bude
reprezentativni pro stanoveni trzni hodnoty. V opacném pfipadé
se pfi ocenéni bude vychazet z pfedpokladané prodejni ceny
titulu, kterou v dobré vife stanovi spravni rada,

pro kratkodobé obchodovatelné cenné papiry nékterych
podfondl spole¢nosti je mozno pouzit metodu ocenéni
vychazejici z amortizované ceny. Tato metoda spociva

v ocenéni titulu na zakladé jeho ceny a nasledného
predpokladu pribézné amortizace az do doby splatnosti
diskontu nebo prémie, nehledé na vliv kolisajicich urokovych
sazeb na trzni cenu titulu. Pfestoze tato metoda poskytuje trzni
ocenéni, hodnota stanovena na zakladé amortizace ceny mize
byt v nékterych pfipadech vyS$Si nebo nizsi nez cena, kterou by
podfond ziskal, kdyby pfedmétné tituly prodal. V pfipadé
kratkodobych prevoditelnych cennych papirG se vynos
akcionare muze do jisté miry liSit od vynosu, ktery by obdrzel

v pfipadé srovnatelného podfondu, ktery oceriuje své tituly

v portfoliu pomoci trzni ceny.

Hodnota investice v investi¢nich fondech se vypocita na
zakladé posledniho ocenéni, které je k dispozici. Obecné jsou
investice v investi¢nich fondech ocenény pomoci metod
stanovenych pro dané investi¢ni fondy. Tyto metody ocenéni
obvykle stanovi spravce fondu nebo zastupce fondu povéreny
ocenénim tohoto investi¢niho fondu. Aby se zajistila
konzistence ocenéni jednotlivych podfondd, v pfipadé, ze
obdobi, ve kterém bylo ocenéni investi¢niho podfondu
provedeno, nespada na den ocenéni pfislusného podfondu, a je
zjisténo, ze takové ocenéni se zasadne lisi od daného vypoctu,
Cistou u€etni hodnotu bude mozno upravit s ohledem na tyto
zmeény, které urci v dobré vife spravni rada.

Uvéry jsou ocenény trznimi cenami na zakladé nabidek
poskytnutych externi firmou specializovanou na ocenéni Uvéra.
Uvéry jsou b&zné ocenény jako primér jedné nebo vice
nabidek koupé a pozadovanych cenovych nabidek dodanych
takovou spoleénosti specializovanou zpracovavani ocenéni
nebo jinym subjektem, ktery spravni rada povazuje za
davéryhodny. Uvéry, u kterych nejsou nabidky firmy
specializované na zpracovani ocenéni na zakladé trznich cen
pfimo k dispozici, je mozno ocenit s odkazem na jiny uvér nebo
skupinu uvérd, pro které jsou spolehlivé cenové nabidky
vychazejici z trznich cen pfimo k dispozici a jejichz
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charakteristiky jsou srovnatelné s ocefiovanym uvérem. Na
zakladé tohoto pfistupu srovnatelny uvér nebo Uvéry slouzi jako
zastupce v pfipadé zmén hodnoty oceriovaného uvéru. Podfond
pozadal nezavislou firmu specializovanou na stanoveni cen, aby
poskytla cenové nabidky od obchodnikl s Uvéry a vypocetla
hodnoty na zakladé tohoto postupu. Pokud ke konkrétnimu
Uvéru nebude k dispozici trzni cena, uvér bude ocenén trzni
hodnotou stanovenou na zakladé postupu uréeného spravni
radou.

g. Ocenéni swapovych operaci je zalozeno na trzni hodnoté, ktera
zavisi na rliznych faktorech, jako napfiklad Urovern a volatilita
podkladovych indexu, trzni Urokové sazby nebo zbyvajici doba
platnosti swapové operace. Upravy v disledku emisi a odkupt
budou provedeny jako zvyseni nebo snizeni v ramci danych
swapovych operaci, obchodovanych za jejich trzni cenu.

h. Ocenéni derivati provedenych pfimo mezi u€astniky (OTC),
jako napriklad terminované obchody, forwardové transakce
nebo opce, které nejsou obchodovany na burze cennych papirt
nebo na jiném fizeném trhu, budou zaloZzena na jejich Cisté
likvidaéni hodnoté stanovené v souladu s politikou stanovenou
spravni radou, zplisobem, ktery bude konzistentné uplatriovan
na kazdy jednotlivy druh smlouvy. Cista likvidni hodnota
derivatu odpovida nerealizovanému zisku/ztraté z daného
derivatu. Toto ocenéni se zaklada a fidi modelem uznavanym a
bézné pouzivanym na trhu.

i. Hodnota ostatnich aktiv bude stanovena s rozvahou a v dobré
vife spravni radou v souladu s obecné platnymi principy a
postupy ocefiovani aktiv.

Spravni rada mize zcela na zékladé vlastniho uvazeni povolit vyuziti
alternativni metody ocenéni aktiv, pokud dojde k zavéru, ze takova
metoda bude lépe zobrazovat trzni hodnotu jakychkoliv aktiv
spole¢nosti.

Ocenéni aktiv a zavazku spolecnosti vyjadfené v zahrani¢nich ménach
bude prfevedeno na ménu daného podfondu na zakladé posledniho
znamého sménného kurzu.

VSechny predpisy budou vykladany a ocenéni bude provedeno
v souladu s obecné platnymi G€etnimi principy.

Pro naklady vzniklé podfondu spole¢nosti budou vytvofena odpovidajici
opatfeni a zavazky neuvedené v rozvaze budou zohlednény v souladu
s kritérii spravedlivého a uvazlivého ocenéni.

Pro kazdy podfond a kazdou tfidu akcii bude Cista ucetni hodnota jedné
kapitaliza¢ni akcie patfici do urcité tfidy akcii kdykoliv rovna ¢astce

v odpovidajici méné vypoctu, kterou ziskame vydélenim pomérné casti
Cistych aktiv této tfidy akcii, ktera se vztahuje na aktiva této tfidy akcii
méné hodnoty pfislusnych zavazkd, celkovym pocétem kapitalizacnich
akcii této tfidy, které byly do této doby emitovany a jsou v obéhu.

Existuji-li v ramci jedné tfidy akcii sou¢asné dividendové i kapitalizacni
akcie, bude Cista ucetni hodnota jedné dividendové akcie patfici k urcité
tfidé akcii kdykoliv rovna ¢astce ziskané vydélenim pomeérné ¢asti
Cistych aktiv této tfidy akcii pfipadajici na vSechny dividendové akcie a
celkovym poctem vydanych a dosud nezaplacenych dividendovych akcii
této tridy.

Stejné tak Cistd hodnota kapitalizac¢nich akcii, které patfi k urcité tfidé
akcii, bude vzdy rovna ¢astce, kterou ziskame vydélenim pomérné casti
Cistych aktiv této tfidy akcii pfipadajici na vSechny kapitaliza¢ni akcie,
celkovym poctem kapitalizaCnich akcii této tfidy, které byly do té doby
emitovany a jsou v obéhu.

Kazda akcie, u niz bude probihat odkup podle ustanoveni Kapitoly Il
,Upisovani, odkup a konverze cennych papiri* Casti | tohoto
dokumentu (,Zakladni informace o spole¢nosti“), bude povazovana za
emitovanou a existujici akcii az do uzavérky dne ocenéni, jejiz vysledky
budou pouzity pfi odkupu této akcie, a bude, pocinaje timto dnem az do
splaceni ceny, povazovana za zavazek spole¢nosti.

Akcie, které bude spole€nost emitovat v zavislosti na pfijatych
zadostech o upsani, budou povazovany za emitované, poc¢inaje
uzavérkou dne ocenéni, béhem néhoz byla stanovena jejich emisni
cena, pficemz tato cena bude povazovana za ¢astku dluzenou
spole¢nosti, dokud spole¢nost neobdrzi platbu této ¢astky.

V rdamci moznosti bude jakykoliv nakup ¢i prodej pfevoditelnych
cennych papird, ktery spole¢nost sjednala, zpracovan ke dni ocenéni.

Cista aktiva spolegnosti jsou rovna souétu istych aktiv véech podfond,
konvertovanych v pfipadé potfeby na konsolida¢ni devizu spole¢nosti
na zakladé poslednich znamych sménnych kurza.

Nedoslo-li k pochybeni ze zIé vule, k zavaznému pochybeni nebo ke
zjevné chybé, bude jakékoliv rozhodnuti, které pfijala ve véci vypoctu
Cisté ucetni hodnoty spravni rada spolecnosti nebo jakykoliv bankovni
ustav, spolecnost Ci organizace povéfena spravni radou vypoctem Cisté
ucetni hodnoty, kone¢né a zavazné pro spole€nost a pro stavajici,
byvalé i budouci akcionare.

X. Pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo
emise, odkupu a konverze akcii.

Spravni rada spolecnosti je opravnéna zcela nebo ¢aste¢né pozastavit
vypocitavani ¢isté ucetni hodnoty akcii jednoho ¢i nékolika podfondu a/
nebo emisi, odkup a konverzi cennych papird v nasledujicich pfipadech:

1. v prubéhu jakéhokoliv obdobi, ve kterém trh nebo burza
predstavujici hlavni trh nebo burzu, na kterém je kotovana
podstatna ¢ast investic spolecnosti, které je mozno pfisoudit
pfislusnému podfondu (podfondiim), je uzavien, s vyjimkou dnu, kdy
jsou pravidelné uzavreny, nebo dnt, kdy je obchodovani zna¢né
omezeno nebo pozastaveno,

2. pokud politicka, ekonomicka, vojenska nebo spoleenska situace
nebo jakykoliv jiny pfipad absolutni nezbytnosti pfesahuijici
odpovédnost nebo kontrolu spolecnosti ji brani nakladat s
investicemi pfiméfenym a béZnym zpusobem, aniz by dos$lo k
vaznému poskozeni zajmu akcionard,

3. v pfipadé, Ze dojde k poruse komunikacnich prostredkd, které se
bé&Zné vyuzivaji pro ocenéni investic spole¢nosti nebo neni mozno
stanovit hodnotu ceny na kterémkoliv trhu nebo burze,

4. kdykoliv, bude-li to nutné, spolecnost nebude moci realizovat své
investice a/nebo prevést prostredky, které z nich plynou, za
normalnich cen a podminek v dusledku do¢asné nedostatecné
likvidity na trhu nebo trzich, na kterych spole¢nost pusobi,

5. kdykoliv budou omezeni vztahujici se na pohyb kapitalu branit
realizaci transakci jménem spolecnosti, nebo pokud nebude mozno
provést nakupni nebo prodejni transakce tykajici se aktiv
spolecnosti za béznych sménnych kurzu,

6. jakmile bude svolano jednani, na kterém bude navrzeno zruSeni
spolecnosti,

7. v pfipadé, Ze dojde k selhani systému pro zpracovani dat
spolecnosti, coz zabrani vypoctu Cisté u€etni hodnoty,

8. aby bylo mozno stanovit sménné parity v kontextu fuzi, vkladu aktiv,
rozdéleni nebo jakychkoliv restrukturalizacnich transakci v ramci
jedné nebo nékolika souc¢asti spole¢nosti.

Aby spravni rada zabranila moznostem tzv. Market Timingu, které
vznikaji pfi vypoctu Cisté ucetni hodnoty na zakladé trznich cen, které jiz
nejsou aktualni, spravni rada je opravnéna doCasné pozastavit emisi,
odkup nebo konverzi akcii jednoho nebo vice podfondu, pokud dojde

k uzavreni burz cennych papirt nebo fizenych trhu, které poskytuji ceny
pro vyznamnou ¢ast aktiv jednoho nebo vice podfondu.

Ve vSech vySe uvedenych pfipadech budou pfijaté pfikazy provedeny
na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, ktera bude moci byt pouZita po
uplynuti doby pozastaveni.
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Za vyjimec¢nych okolnosti, které mohou mit nezadouci vliv na zajmy
akcionaru, v pfipadé velkého objemu upsani, odkupu nebo konverze
nebo v pfipadé nedostatecné likvidity trh(i, spravni rada si vyhrazuje
pravo stanovit Cistou Uucetni hodnotu akcii spolec¢nosti poté, co provedla
pozadované nakupy a prodeje tituld jménem spole¢nosti. V tomto
pfipadé budou vSechny v daném okamziku probihajici upsani, odkupy a
konverze realizovany na zakladé jednotné Cisté ucetni hodnoty.

Pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo upsani, odkupu a
konverze akcii jednoho nebo vice podfondt bude oznameno
odpovidajicim zplsobem a podrobnéji v tisku, pokud spravni rada
nenabude dojmu, Ze takova publicita neni potfebna vzhledem ke
kratkému trvani této situace.

Takové rozhodnuti o pozastaveni vypoctu nebude sdélovano
akcionarim pozadujicim upsani, odkup nebo konverzi akcii.

Xl. Pravidelné zpravy

Vyro€ni zpravy o €innosti, jejichz Ucetni udaje a informace podléhaji
schvaleni auditora a pololetni zpravy budou akcionafim k dispozici
v sidle depozitni banky a ostatnich instituci povéfenych zajiStovanim
finan¢nich sluzeb a dale v sidle spole€nosti.

Vyroéni zpravy budou zvefejiiovany do ¢tyf mésicu nasledujicich po
provedeni ro¢ni Ucetni uzavérky.

Pololetni zpravy o ¢innosti budou zvefejriovany do dvou mésiclt po
skonceni pololeti.

V téchto pravidelné zverejiiovanych zpravach budou uvedeny informace
o finanéni situaci jednotlivych podfondl spole¢nosti, o slozeni a vyvoiji
jejich aktiv a o konsolidovanych hospodarskych vysledcich v§ech
podfondd, které budou vyjadieny v evropské ménové jednotce euro.

Xll. Valna hromada

Vyroéni valna hromada akcionar se kona v Lucemburku, v sidle
spole¢nosti nebo na jakémkoliv jiném misté v Lucemburku, které bude
uvedeno na pozvance, v den a hodinu uvedenou v Casti I: Zakladni
informace o spole¢nosti.

Dalsi valné hromady akcionar(i se mohou konat na misté a v den, které
budou uvedeny na pozvance.

Pozvanky na fadné a mimoradné hromady budou zvefejnény v zemich,
ve kterych jsou akcie vefejné nabizeny a ve kterych to legislativa téchto
zemi vyzaduje. V Lucembursku bude informace o konani fadnych a
mimoradnych valnych hromad zvefejnéna v Gfednim véstniku Mémorial
a v jednom lucemburském deniku, informace o konani mimofadnych
valnych hromad bude zvefejnéna v ufednim véstniku Mémorial a v
jednom lucemburském deniku (prvni valna hromada) nebo ve dvou
lucemburskych denicich (pokud prvni valna hromada nebyla
usnasenischopna). Pisemné pozvanky budou rozeslany nejméné osm
dnu pfed konanim valné hromady drziteldm akcii na jméno, provedeni
tohoto ukonu nemusi byt dolozeno. Pokud jsou v8echny akcie na
jméno, pozvanky na valnou hromadu mohou byt rozesilany pouze
doporu¢enym dopisem.

Na pozvankach na valnou hromadu bude uveden program zasedani.

Kazdé akcii pfislusi nezavisle na jeji hodnoté jeden hlas. Zlomkové
akcie (délené akcie) nedavaji jejich drzitelim hlasovaci pravo, avSak
zakladaji pravo podilu na vynosech, dividendach a likvidacnim zGstatku.

Pozadavky tykajici se u€asti na valné hromadé, jeji usnasenischopnosti
a vétsiny na valné hromadé upravuji ustanoveni paragrafu 67 a 67-1
zakona Lucemburského velkovévodstvi ze dne 10. srpna 1915 a
stanovy spolecnosti.

Valna hromada se mlize konat v zahrani¢i, pokud spravni rada usoudi,
Ze to vyzaduji vyjimeé&né okolnosti.

XIll.

U dividendovych akcii bude vyplata dividend probihat na zakladé
ustanoveni uvedenych v informativnich listech s popisem jednotlivych
podfondu.

Dividendy

Na navrh spravni rady a v ramci platnych pravnich predpist a
ustanoveni stanov za timto u€elem rozhodne valna hromada o vysi
dividendy, pfi¢emz spravni rada je opravnéna vyplatit zalohy na
dividendy.

PFidéleni dividendy mGze probéhnout nezavisle na realizovanych ci
nerealizovanych kapitalovych ziscich a ztratach.

Pridéleni dividend v§ak nesmi mit v Zadném pfipadé za disledek
snizeni kapitalu véech podfondd spole¢nosti dohromady pod hranici
minimalni vySe kapitalu stanovenou zakonem ze dne 20. prosince 2002.

Spravni rada ur¢i podle zakona dny a mista vyplaty dividend a zpUsob,
jakym budou akcionafi o vyplaceni dividend informovani.

Z uschovanych dividend nebudou akcionafiim vyplaceny zadné uroky.

Dividendy, které si akcionar nevyzada do péti let od vyplatniho dne,
propadnou a budou vraceny do pfislusnych podfondt spole¢nosti.

XIV. Likvidace, flize a vklady podfondti nebo trid
akcii

V pfipadé, Ze hodnota aktiv podfondu nebo hodnota aktiv nékteré tfidy
akcii poklesne z jakéhokoliv divodu na ¢astku, nebo nedosahne ¢astky,
kterou spravni rada povazuje za minimalni a pod jejiz hranici doty¢ny
podfond nebo doty¢na tfida akcii nemuze fungovat se zarukou
ekonomickeé efektivity, a dale v pfipadé, Ze dojde k podstatné zméné
politické, ekonomické nebo ménové situace, nebo pokud dojde k
hospodafské reorganizaci, mize spravni rada spolecnosti rozhodnout o
odkupu vSech akcii pfislusné tfidy (pfislusnych tfid) akcii za Cistou
ucetni hodnotu pfipadajici na jednu akcii, ktera bude vypoctena v den
ocenéni, k némuz rozhodnuti vstoupi v platnost (pfi¢emz budou
zohlednény realizacni ceny investic a s tim spojené naklady).
Spole¢nost zasle akcionartim pfislusné tfidy (pfislusnych tfid) akcii
oznameni pfed rozhodnym dnem, ke kterému nuceny odkup akcii
probéhne. V tomto oznameni budou uvedeny duvody odkupu a postup,
jakym bude odkup proveden. Akcionafi, ktefi jsou drziteli akcii na jméno,
budou informovani pisemné. Majitele akcii na dorucitele bude
spole¢nost informovat zvefejnénim oznameni v dennim tisku, ktery urci
spravni rada. Pokud neni v zajmu akcionafl rozhodnuto jinak, nebo
proto, aby bylo akcionafim zaruéeno rovné zachazeni, mohou akcionafi
pfislusného podfondu nebo pfislusné tfidy (pfislusnych tfid) akcii i
nadale podavat zadosti o odkup svych akcii bez poplatkl (avsak s
ohledem na realizaéni cenu investic a s tim spojenymi poplatky a
naklady) pfed terminem nuceného odkupu.

Bez ohledu na pravomoci, které pfislusi na zakladé ustanoveni
predchoziho odstavce spravni radé spolecnosti, je valna hromada
akcionaru, ktefi vlastni tfidu (nebo tfidy) akcii emitovanou (emitované) v
ramci urcitého podfondu, opravnéna na navrh spravni rady odkoupit
vSechny akcie pfislusné tridy (pfisluSnych tfid) akcii, které byly
emitovany v ramci tohoto podfondu, a uhradit akcionarim ¢istou ucetni
hodnotu jejich akcii (s pfihlédnutim k realizacnim cenam investic a s tim
spojenym poplatkim a nakladtim), ktera bude vypoctena ke dni
ocenéni, k némuz takovéto usneseni vstoupi v platnost. Takovato valna
hromada nemusi byt usnasenischopna a muize pfijimat rozhodnuti
prostou vétSinou pfitomnych nebo zastoupenych akcionaru, ktefi na této
valné hromadé hlasuiji.

Aktiva, ktera nebude mozno rozdélit osobam, jez na né maji pfi odkupu
narok, budou slozena u depozitni banky spole¢nosti po dobu Sesti
mésicu, které budou nasledovat po tomto odkupu. Po vypréeni této
Ihaty budou tato aktiva ulozena ve Statni depozitni pokladné (Caisse de
Consignation).

Za stejnych okolnosti, které jsou popsany v prvnim ¢lanku této Kapitoly,
je spravni rada opravnéna rozhodnout o vkladu aktiv ur¢itého podfondu
do aktiv jiného podfondu v ramci spolecnosti nebo do aktiv jiné
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investi¢ni spolecnosti ¢i jiného investi¢niho fondu podle lucemburského
prava, zalozeného podle ustanoveni smérnice 85/611/EHS Rady ve
znéni pozdéjSich Uprav a zmén, nebo do aktiv podfondu této jiné
investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu (dale nazyvany jako
,novy podfond“) a prekvalifikovat akcie pfislusné tfidy (pfisluSnych tfid)
akcii na akcie nového podfondu (po provedeni rozdéleni nebo
konsolidace, je-li to tfeba, a vyplaty jakékoliv ¢astky, odpovidajici casti
akcii, ktera je dluzena akcionarim). Toto rozhodnuti bude zvefejnéno
stejnym zplsobem, jak je popsano vyse, v prvnim odstavci této kapitoly
(v tomto zvefejnéni budou uvedeny mimo jiné i informace o novém
podfondu), a to jeden mésic pfed dnem, kdy vklad nabude u¢innosti,
aby akcionafi, ktefi se takto rozhodnou, mohli béhem této doby podat
z&dost o odkup svych akcii bez poplatkt. Akcionafi, ktefi nepodaiji
Zadost o odkup svych akcii, budou pravoplatné pfevedeni do nového
podfondu.

Nezavisle na pravomocich, které jsou na zakladé pfedchoziho odstavce
propujceny spravni radé, valna hromada akcionaru tfidy nebo tfid akcii,
emitovanych v ramci pfislusného podfondu, mize rozhodnout o vkladu
aktiv a zavazk(, které patfi k pfislusnému podfondu, do jiného podfondu
v ramci spole€nosti. Takovato valna hromada nemusi byt
usnasenischopna a mize pfijimat rozhodnuti prostou vétSinou
pfitomnych nebo zastoupenych akcionaru, ktefi na této valné hromadé
hlasuji.

Mimo to, za jinych okolnosti, nez jsou okolnosti popsané v prvnim
odstavci této Kapitoly, vklad aktiv a zavazk pfisluSejicich urcitému
podfondu do jiné investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu tak, jak
je uvedeno ve ¢tvrtém odstavci této Kapitoly, nebo do jiného podfondu
této jiné investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho podfondu, musi byt
schvalen usnesenim akcionarfu tfidy nebo tfid akcii emitovanych v ramci
pfislusného podfondu. Takovato valna hromada nemusi byt
usnasenischopna a muze pfijimat rozhodnuti prostou vétSinou
pfitomnych nebo zastoupenych akcionar, ktefi na této valné hromadé
hlasuji.

V pfipadé, Ze by doSlo k fuzi s investi¢ni spolecnosti nebo s investi¢nim
fondem smluvniho typu, zaloZzenym podle lucemburského prava (tzv.
investi¢ni fond), nebo s investi¢ni spolecnosti nebo investiénim fondem
zalozenym podle prava cizi zemé, rozhodnuti pfijata valnou hromadou
jsou zavazna pouze pro akcionare, ktefi hlasovali pro fuzi.

Kromé okolnosti popsanych v prvnim odstavci této kapitoly bude
spravni rada opravnéna odkoupit vSechny akcie podfondu za Cistou
Ucetni hodnotu akcii (pfi¢emz zohledni skute¢né realiza¢ni ceny
investic, naklady realizace, naklady na likvidaci) vypoctenou ke dni
ocenéni, ke které bude takové rozhodnuti u¢inné v pfipadeg, ze z
jakéhokoliv divodu hodnota akcii podfondu poklesne pod 2 500 000
eur.

XV. Zruseni a likvidace spolecnosti

Spole¢nost mize byt zruSena rozhodnutim valné hromady, ktera
rozhodne podle ustanoveni zakona o zméné stanov.

Jakékoliv pfipadné rozhodnuti o zruSeni spolecnosti a podminky
likvidace budou uvefejnény v tfednim véstniku Mémorial a ve ffi
nalezité distribuovanych denicich, z nichz alespon jeden bude
lucembursky.

Ihned po rozhodnuti valné hromady akcionait o zru$eni spole¢nosti je
zakéazano emitovani, odkup a konverze akcii. Pokud budou provedeny,
budou tyto ukony povazovany za neplatné.

Pokud kapital spole¢nosti klesne pod hranici dvou tfetin minimalni vySe
kapitalu, ktera je dana ze zakona, bude se valna hromada konat do
Ctyficeti dnu po zjisténi této skutecnosti. Valnou hromadu svola spravni
rada, ktera na ni predlozi navrh na zruSeni spolecnosti. Pfi zasedani
takovéto valné hromady neni poZzadovano spinéni podminek potfebné
pfitomnosti hlast nebo usnasenischopnosti a valna hromada bude
rozhodovat prostou vétsinou hlast zastoupenych akcii.

Pokud kapital spole¢nosti klesne pod hranici jedné ¢tvrtiny minimalni
zakonné vyse kapitalu, je povinnosti ¢lenl spravni rady predlozit valné
hromadé ve stejné Ihuté navrh na zruseni spole¢nosti. Pfi zasedani
takovéto valné hromady neni pozadovano spinéni podminek potfebné
pfitomnosti hlast nebo usnasenischopnosti a o zruSeni spole¢nosti
mohou rozhodnout akcionafi, ktefi vlastni jednu Ctvrtinu akcii
zastoupenych na zasedani valné hromady.

V pfipadé zruseni spole¢nosti spolecnost zlikviduje jeden nebo nékolik
likvidatort, kterymi mohou byt fyzické nebo pravnické osoby a které
jmenuje valna hromada akcionaru. Valna hromada stanovi jejich
pravomoci a odmény.

Likvidace spolecnosti bude provedena podle ustanoveni zakona ze dne
20. prosince 2002 o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ktery upravuje rozdéleni Cistého vynosu z likvidace mezi akcionare po
odecteni nakladu na likvidaci: vynos z likvidace bude rozdélen mezi
akcionafe pomérné k jejich pravnim narokim s ohledem na pfislusné
parity.

Po ukonéeni likvidace spole€nosti budou &astky, které si akcionafi
nevyzadali, ulozeny ve Statni depozitni pokladné (Caisse des
Consignations), kde si je akcionafi budou moci vyzvednout az do
skonceni zakonné Ihlty. Po vyprseni této Ihaty propadne pfipadny
zUstatek ve prospéch lucemburského statu.

XVL

Odporovaci fizeni upravuje zakon Lucemburského velkovévodstvi ze
dne 3. zaFi 1996 o ztraté cennych papirt na doruditele. Tento zakon
upravuje podminky vydani duplikatd odporovatelnych titulG.

Odporovaci rizeni

XVII. Prevence prani Spinavych penéz a financovani

terorizmu

V ramci boje proti prani Spinavych penéz a proti financovani terorizmu
bude spole€nost a/nebo ING Investment Management Luxembourg S.A.
dbat na dodrzovani pfislusné lucemburskeé legislativy a na to, aby
zjiStovani totoznosti upisovatell bylo provadéno v Lucemburku podle
platnych pravnich predpisti v nasledujicich pfipadech:

1. v pfipadé pfimého upisovani cennych papiri u spole¢nosti,

2. v pfipadé upisovani cennych papird prostifednictvim profesionalniho
zastupce finanéniho sektoru, ktery je rezidentem zemé, ktera
nepodléha povinnosti prokazovani totoznosti, jez je ekvivalentem
prislusnych lucemburskych norem upravujicich boj proti prani
$pinavych penéz a proti financovani terorizmu,

3. v pfipadé upisovani prostfednictvim dcefiné spole¢nosti nebo
pobocky, jejiz matefska spole¢nost podléha identifikaci odpovidajici
pozadavkdm lucemburskych zakont, pokud zakony vztahujici se na
matefskou spole¢nost ji nezavazuiji zajistit dodrzovani téchto
ustanoveni jejimi dcefinymi spole€nostmi nebo pobockami.

Spolec¢nost je dale povinna urcit zdroj téchto prostfedku v pfipadé, ze
témito zdroji jsou finanéni instituce, které nepodiéhaji povinnosti
prokazovani totoznosti, jeZ je ekvivalentem pfislusnych lucemburskych
norem. V takovych pfipadech je mozno do¢asné pozastavit upisovani,
dokud nedojde k ur¢eni totoZnosti zdroje prostredku.

Obecné se za osoby, které dodrzuji pozadavky odpovidajici
lucemburskym normam, povazuji odbornici z finanéniho sektoru, ktefi
pochazeji ze zemi, jez dodrzuji zavéry Dohody GAFI (Financial Action
Task Force on Money Laundering, Akéni skupina finanénich odbornik(
pro boj proti Spinavym penézim).

XVIIL.

Manazerska spolecnost, spravci portfolia a investi¢ni poradci, depozitar
a vyplatce, zastupce pro administrativu, spravce povéfeny vedenim
rejstfiku akcionafu a prevody cennych papirl a jejich pobocky, ¢lenové
spravnich rad, feditelé nebo akcionafi (dale oznacovani souhrnné jako

Stiet zajmu
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»Strany*“) jsou nebo mohou byt zapojeni do jinych pracovnich a
finanénich aktivit, které mohou mit za disledek stfet zajmu, neslucitelny
se spravou a fizenim spole¢nosti. Stfet zajmU zahrnuje spravu a fizeni
jinych fondd, nékup a prodej cennych papir(i, maklérské sluzby,
uschovu cennych papirt a vykon funkce ¢lena spravni rady, feditele,
poradce nebo zmocnénce jinych fondu nebo spole¢nosti, do nichz by
spole¢nost mohla investovat.

Kazda strana se zavazuije, Ze vykon jejich povinnosti vici spolec¢nosti
nebude ohrozen vykonem téchto funkci, nebo zapojenim do téchto
aktivit. Pokud bude prokazan stfet zajma, ¢lenové spravni rady a
pfislusna strana se zavazuji, Ze tento stfet zajmu spravedlivé a
nestranné vyresi v pfimérené |h(té a v zajmu akcionafl.
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Pro vice informaci kontaktujte:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Nizozemsko

Tel.: +31 70 378 1800

E-mail: fundinfo@ingim.com
nebo www.ingim.com
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