ING INTERNATIONAL (Il

Investicni spoleCnost
s variabilnim kapitalem (SICAV)

PROSPEKT SPOLECNOSTI - ZKRACENA VERZE

INVESTMENT MANAGEMENT ING




Pro vice informaci kontaktujte:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Nizozemsko

Tel.: +31 70 378 1800

E-mail: fundinfo@ingim.com
nebo www.ingim.com

Prospekt byl vytvofen pomoci systému 'Publication Management System’,
ktery pro sektor investi¢nich fondd vyvinula spole¢nost Imprimerie Centrale S.A. - Financial Services v Lucemburku.



ING INTERNATIONAL (ll) LUCEMBURSKO - CERVEN 2009 PROSPEKT SPOLECNOSTI - ZKRACENA VERZE

Obsah

UPOZOMNENI. . . oo e 4
CAST I: Zakladni informace 0 SPOIEBNOSt . . . . ..o oot 5
I Informace 0 INVESHICICN . . .. .. o 6
Il. Upisovani, odkup a konverze cennych papirl. . . ... ..ot 6
IIl. Naklady, poplatky @ danovy rezZim . . ... ... 7
IV, RIizIKOVE fakiory . . . . o 8
V. Vefejné pfistupné informace a dokumenty . . ... ... .. . 8
CAST II: LISTY S POPISEM PODFONDU . . . . . oottt et e e e e e e 9
ING International (II) - Czech Money Market . .. ... .. .. 10
ING International (1) - Slovak BONd . . . .. .. 14
ING International (Il) - Slovak Money Market . . . .. ... . 17

ING INVESTMENT MANAGEMENT 3



PROSPEKT SPOLECNOSTI — ZKRACENA VERZE LUCEMBURSKO - CERVEN 2009

Upozorneni

Upisovani akcii spole¢nosti je platné pouze v pfipadé, Ze probéhlo
podle pokyn( uvedenych v platném prospektu spole¢nosti (ve
zkraceném ¢&i Uplném znéni), k némuz je pfilozena posledni vyroéni
zprava, kterou ma spole¢nost k dispozici, nebo posledni pololetni
zprava, pokud ji spole¢nost zverejnila po vydani posledni vyro¢ni
zpravy. Zadna osoba neni opravnéna vychazet z jinych podkladii &i
informaci nez z téch, jez jsou uvedeny v Uplném nebo zkraceném znéni
prospektu a v ném uvedenych dokumentech, o nichz je znamo, ze jsou
ur€eny k nahlédnuti vefejnosti.

Tento prospekt spoleénosti podrobné popisuje obecna ramcova
ustanoveni, ktera se vztahuji na vSechny podfondy a ktera je treba
prostudovat v kombinaci s pfislu§nymi informativnimi listy

s popisem jednotlivych podfondu. Tyto informativni listy budou
zarazeny do tohoto dokumentu vzdy pfi zalozeni nového podfondu
a jsou nedilnou soucasti prospektu ve zkracené i upiné verzi.
Zadame potencialni investory, aby si pred kazdym vkladem svych
investi¢nich prostredku tyto informativni listy s popisem podfondu
peclivé prostudovali.

Prospekt spole¢nosti (ve zkracené i Uplné verzi) bude pravidelné
aktualizovan, aby do néj byly zaclenény v8echny dulezité zmény.
Doporuc¢ujeme investorim, aby se informovali u spole¢nosti, zda maiji k
dispozici nejnovejsi verzi tohoto dokumentu. Kromé toho spole¢nost
poskytne zdarma a na pozadani vSem akcionafim a potencialnim
investorum nejnoveéjsi zkracenou verzi tohoto prospektu.

Spolec¢nost byla zalozena a sidli v Lucemburku, kde obdrzela povoleni
pfislu§ného lucemburského Ufadu. Toto povoleni nemuze byt
interpretovano ani vykladano jako schvaleni obsahu tohoto prospektu,
kvality akcii i kvality investic, které spole¢nost vlastni, ze strany
kompetentniho lucemburského Ufadu. Podnikatelské aktivity spole¢nosti
podléhaji zakonnému dozoru pfislusného lucemburského uradu.

Kromé toho tato spole¢nost nebyla zapsana podle zakona Spojenych
statl americkych z roku 1940 o investi¢nich spole¢nostech ve znéni
pozdéjSich Uprav a zmén, ani podle analogickych pravnich predpist
jakeékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v tomto
dokumentu. Akcie této spole¢nosti nebyly zaregistrovany podle zakona
Spojenych stati americkych z roku 1933 o cennych papirech ve znéni
pozdéjSich uprav a zmén, ani podle jiného analogického pravniho
predpisu jakékoliv jiné jurisdikce kromé vyjimek, které jsou uvedeny v
tomto dokumentu.

Akcie této spole¢nosti nesmi byt nabizeny k prodeji, prodany, pfevedeny
ani vydany do Spojenych statd americkych, na jejich uzemi ¢i jejich
drzavy, ani jakémukoliv ,statnimu pfislusnikovi Spojenych statu
americkych” (US Person) tak, jak je definovan v ramci Pravnich nafizeni
S zakona Spojenych statli americkych z roku 1933 (coz je definice,
kterda mize ¢as od ¢asu prochazet zménami podle legislativy, pravnich
predpisu, nafizeni ¢i interpretace pro administrativni Gcely) s vyjimkou
transakci, pfi kterych nedochazi k poruseni zakonnych predpisti o
prevoditelnych cennych papirech v ramci platné legislativy Spojenych
statl americkych.

Investofi mohou byt vyzvani k tomu, aby prokazali, ze nejsou ,statnim
pfislusnikem Spojenych statl americkych® a Ze akcie neupisuji jménem
nebo za ,statniho pfisluSnika Spojenych statt americkych®.

Doporuéujeme investorim, aby se informovali ve véci platné legislativy,
pravnich pfedpist a nafizeni (pfedevsim pak ve véci pravnich predpisu
a nafizeni upravujicich danovy rezim a devizovou kontrolu), kterym
podléhaji v zemi svého plvodu, pobytu nebo stalého bydlisté v
souvislosti s investovanim do spole¢nosti a aby se poradili se svym
finanénim, pravnim a dafiovym poradcem ve vSech otazkach, které
souviseji s obsahem tohoto dokumentu.

Spolec¢nost potvrzuje, Ze spliuje veskeré zakonné a pravni predpisy
platné v Lucemburském velkovévodstvi pro prevenci prani Spinavych
penéz a financovani terorizmu.
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Spravni rada nese zodpoveédnost za informace uvedené v tomto
dokumentu ke dni zvefejnéni. Spravni rada potvrzuje na zakladé
rozumné a pfimérené znalosti tohoto dokumentu, Ze v ném obsazené
informace jsou spravnym a vérnym odrazem skutecnosti a Zze nebyla
opomenuta zadna informace, ktera by zménila vyznam tohoto
dokumentu, pokud by do né&j byla zafazena. Hodnota akcii spole¢nosti
podléha vlivim velkého mnozstvi faktor(. VSechny odhady vynosu i
Udaje o historické vynosnosti jsou uvedeny pro informaci a neposkytuji
Z2adné zaruky budouci vykonnosti. Proto spravni rada upozoriiuje na
skute¢nost, Zze za béznych podminek a s ohledem na kolisani kurzt
cennych papirt v portfoliu mtiZze byt odkupni cena akcii vy$$i nebo nizsi
nez emisni (upisovaci) cena.

Oficialnim jazykem originalu tohoto prospektu je anglicky. Anglicky
original mize byt preloZzen do jinych jazyku. V pfipadé rozdila ¢i
nesrovnalosti mezi anglicka verze tohoto dokumentu a ostatnimi
prelozenymi verzemi rozhoduje anglicka verze, s vyjimkou (pfi¢emz tato
vyjimka je jedina), kdy pravni pfedpisy jurisdikce zemé, kde jsou akcie
nabizeny verejnosti, stanovi jinak. AvSak i v takovémto pfipadé bude
tento dokument vykladan a interpretovan podle lucemburského prava.
Urovnani pfipadnych namitek ¢&i sporti vzniklych v souvislosti s
investicemi viozenymi do spole¢nosti bude provedeno podle
lucemburské legislativy.

TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE V ZADNEM PRIPADE
NABIDKU €I VEREJNOU POBIDKU V PRIPADE ZEMi, JEJICHZ
JURISDIKCE POVAZUJE TAKOVOUTO VEREJNOU NABIDKU ClI
POBIDKU ZA NEZAKONNOU. TENTO PROSPEKT NEPREDSTAVUJE
V ZADNEM PRIPADE NABIDKU CI POBIDKU VE VZTAHU K OSOBE,
VUCI NiZ BY TENTO DOKUMENT MOHL BYT POVAZOVAN ZA
NEZAKONNE UCINENY NAVRH.
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CAST I: Zakladni informace o

spolecnosti

Struéna prezentace spolec¢nosti

Misto, pravni forma a datum zalozeni

Spolec¢nost byla zalozena v Lucemburku, v Lucemburském
velkovévodstvi, jako investi¢ni spole¢nost s variabilnim kapitalem
(,SCIAV) s nékolika podfondy, dne 20 listopadu 1992.

Sidlo spole¢nosti
52, route d’Esch — L-1470 Luxembourg

Obchodni rejstrik
C.B41.873

Lucembursky kontrolni urad

Komise pro dohled nad finanénim sektorem (Commission de
Surveillance du Secteur Financier, dale uvadéna jako CSSF)

Spravni rada
Predseda:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Reditel a manazer oddéleni marketingu a prodeje
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Reditelé:
- Pan Jonathan Atack
Financni feditel a manazer rizik

ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan David Eckert
Hlavni vykonny manazer
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

- Pan Bruno Springael
Generalni reditel
ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brusel 1050, Belgie

- Pani Maaike van Meer
Manazerka pravniho oddéleni
ING Investment Management (Europe) B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Nezavisly auditor

Ernst & Young, société anonyme (akciova spole¢nost)
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach

( BP 780 - L-2017 Lucemburk)

Manazerska spolec¢nost

ING Investment Management Luxembourg S.A.

52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Spravci portfolia

ING Asset Management B.V.
15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brusel 1050, Belgie

ING Investment Management Co.
230 Park Avenue, New York, NY 10169, Spojené staty americké

ING Investment Management (C.R.)

Bozdechova 2/344, 150 00 Praha,

Ceska republika

Depozitni banka

ING Luxembourg S.A., société anonyme (akciova spole¢nost)

52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Centralni sprava

ING Investment Management Luxembourg S.A., société anonyme
(akciova spole¢nost)

52 route d'Esch, L-1470 Lucemburk

Zastupce pro prevody a spravce seznamu akcionart
ING Luxembourg S.A., société anonyme (akciova spole¢nost)

52 route d’Esch, L-1470 Lucemburk

Promotor

ING Investment Management (Europe) B.V.

15 Prinses Beatrixlaan, Haag 2595 AK, Nizozemi

Upisovani cennych papirtl, odkup, konverze, financ¢ni
sluzby

ING Luxembourg S.A. nebo jakakoliv jina instituce, jejiz jméno je
zverejnovano ve vyrocnich a pololetnich zpravach o €innosti a
hospodareni spole¢nosti.

Finanéni rok

Od 1. dubna do 31. bfezna nasledujiciho roku

Datum konani fadné valné hromady

Druhy ¢tvrtek v €ervenci od 13:30 hod. (lucemburského Casu)

(pokud tento den neni pracovnim dnem v lucemburském bankovnim
sektoru, bude se valna hromada konat prvni nasledujici pracovni den)
Obchodni partnefi depozitni banky

Clearstream Banking Luxembourg,

42, avenue J.F. Kennedy, L-2967 Lucemburk

The Bank of New-York,

2, lokalita Winston Churchill, L-2014 Lucemburk
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. Informace o investicich

Obecné informace

Vyhradnim pfedmétem spolecnosti je spravovat investice jménem
akcionaru, aby tito akcionafi meli prospéch z vynosli generovanych na
zakladé spravy jejiho portfolia. Spolecnost je povinna dodrzovat
investi¢ni limity ve smyslu a znéni ¢asti Il zakona ze dne 20. prosince
2002.

V ramci svych cill je spolec¢nost opravnéna nabidnout na vybér mezi
nékolika podfondy, které jsou fizeny a spravovany nezavisle na sobé.
Specificka investi¢ni politika jednotlivych podfondd je podrobné popsana
v informativnich listech k jednotlivym podfondim. V ramci svych investic
budou aktiva uréitého podfondu rucit pouze za dluhy, zavazky a
povinnosti, které se vztahuji k tomuto podfondu. V ramci akcionarskych
vztaht je kazdy podfond veden jako samostatny subjekt.

Na zakladé rozhodnuti spravni rady muze byt pro kazdy podfond
emitovana jedna nebo nékolik tfid akcii. Cenova struktura, vyse
minimalniho poc¢atec¢niho vkladu, deviza, v niz je vyjadfovana Cista
Ucetni hodnota, a kategorie zpUsobilych investorti se mohou lisit v
zavislosti na jednotlivych tfidach akcii. Jednotlivé tfidy akcii se mohou
rovnéz lidit v zavislosti na jinych objektivnich podkladech, které stanovi
spravni rada spole¢nosti.

Specifika podfond

Investi¢ni politika a cile jednotlivych podfondud jsou popsany
v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondu.

Investiéni spole¢nost s variabilnim kapitalem (,SCIAV*) uplatriuje
,Obrannou politiku“ skupiny ING a nebude investovat do spole¢nosti,
které jsou pfimo propojeny s kontroverznimi zbranémi (protipéchotni
miny, tfistivé bomby, vyprazdnéna uranova munice, biologické,
chemické nebo jaderné zbrané atd.). ,Obranna politika“ skupiny ING je k
dispozici k nahlédnuti na webovych strankach www.ing.com.

Il. Upisovani, odkup a konverze cennych papirt

Nakup, odkup a konverzi akcii provadi ING Luxembourg S.A. a
spole¢nosti zajistujici financni sluzby. Naklady a poplatky spojené s
upisovanim, odkupem a konverzi akcii jsou uvedeny v listu s popisem
podfondu.

Mohou byt vydany akcie na dorucitele a/nebo na jméno tak, jak je
uvedeno v jednotlivych listech s popisy podfondl. Spravni rada je
opravnéna rozhodnout o vydani zlomka akcii.

Cena upsani, odkupu nebo konverze mlze byt navySena o pfipadné
dang, poplatky a kolkovna, které mohou byt pozadovany z titulu upsani,
odkupu nebo konverze cennych papird.

Pokud v kterékoliv zemi, v niz jsou akcie nabizeny, mistni zakony nebo
praxe vyzaduje, aby zadosti o upsani, odkup a/nebo konverzi a
prislusné toky prostfedkd provadéli mistni vyplatci, tito mistni vyplatci
mohou investortim Uctovat dodate¢né transakéni poplatky za kazdou
jednotlivou Zadost a také za dodate¢né administrativni sluzby a
doruceni emisnich certifikata.

V nékterych zemich, v nichz jsou akcie nabizeny, jsou povoleny
programy spofeni. Charakteristiky (minimalni ¢astky, doba trvani, apod.)
a informace o nakladech programu spofeni jsou k dispozici na pozadani
u spolecnosti nebo v dokumentaci o pravni nabidce, ktera je platna pro
danou zemi, ve které jsou programy spofeni nabizeny.

V pfipadé pozastaveni vypoctu Cisté ucetni hodnoty a/nebo pozastaveni
zadosti o upsani, odkup a konverzi cennych papirt budou pfijaté
zadosti provedeny na zakladé prvni Cisté ucetni hodnoty, ktera bude
moci byt pouzita po uplynuti doby pozastaveni.

Spole¢nost zakazuje praktiky spojené s tzv. Market Timing a vyhrazuje
si pravo odmitnout zadosti o upsani a konverzi cennych papiru, které
maji plvod u investora, jehoz spolecnost podezira z pouzivani
takovychto praktik, a pfijmout v pfipadé potfeby nutna opatfeni za
Ucelem ochrany zajmu spole¢nosti a ostatnich investoru.

Upisovani cennych papirt

Spole¢nost pfijima zadosti o upsani cennych papirt kazdy pracovni den
v bankovnim sektoru v Lucembursku, pokud nebude v listech s popisy
podfondd stanoveno jinak. Investofi, jejichz Zadosti o upsani cennych
papird byly schvaleny, obdrzi akcie, které budou emitovany na zakladé
pouzitelné Cisté ucetni hodnoty, ktera bude specifikovana v listech s
popisy jednotlivych podfondu.

Cena k Uhradé mGze byt navySena o emisni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech
s popisy jednotlivych podfondu. V Zadném pfipadé v§ak nepresahne
limity uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Castka za upsani akcii je splatna v referenéni (denominaéni) devize
pFislusné tfidy akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné méné,
pujdou naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto akcionare.
Tato cena bude splatna ve Ihaté stanovené pro jednotlivé podfondy
uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Akcie budou vydany deset dnli ode dne stanoveni ¢isté ucetni hodnoty,
ktera bude pouzita pfi upsani akcii.

Spravni rada spole¢nosti bude opravnéna kdykoliv zastavit emisi akcii.
Toto opatfeni bude moci omezit na urcité zemé, urcité podfondy a nebo
urcité tfidy akcii.

Spolec¢nost je opravnéna omezit nebo zakazat nakup akcii jakékoliv
fyzické nebo pravnické osobé.

Odkup akcii

Kazdy akcionaf ma pravo pozadat o odkup svych akcii. Zadost o
odkoupeni akcii nelze odvolat. Spravni rada mize povolit stazeni
nezpracovanych zadosti o odkup.

Spolec€nost pfijima zadosti o odkup kazdy pracovni den v bankovnim
sektoru v Lucembursku. Pfislusna ¢astka za odkup akcii bude
stanovena na zakladé cisté ucetni hodnoty uvedené v listech s popisy
jednotlivych podfondu.

Cena k uhradé mGze byt navy$ena o odkupni poplatek ve prospéch
pfislusného podfondu a/nebo distributora, uvedeny podrobnéji v listech
s popisy jednotlivych podfondu. V Zzadném pfipadé vSak nepresahne
limity uvedené v listech s popisy jednotlivych podfondu.

Akcionafi jsou povinni pfi podavani Zzadosti o odkup akcii predloZit v
pfipadé potfeby (i) akcie na dorucitele (fyzicka osvédceni) nebo (ii)
akcie na jméno, fadné opatrené (iii) vSemi nevyplacenymi kupony v
pfipadé, Ze se jedna o dividendové akcie (na dorucitele nebo na jméno).

Dané, poplatky a bézné rezijni naklady pUjdou k tizi akcionare.

Prislusna ¢astka za odkup akcii je splatna v referencni (denominacni)
devize pfislusné tfidy akcii. Pokud akcionaf pozada o platbu v jiné
meéné, pljdou naklady spojené se sménnou transakci k tizi tohoto
akcionare.

Spravni rada ani depozitni banka neponesou odpovédnost za jakékoliv
platebni prodleni, které vznikne v dusledku pfipadné devizové kontroly
¢i jinych okolnosti, které jsou nezavislé na jejich vali a které by mohly
omezit nebo znemoznit pfevod vynosu z odkupu akcii do zahranici.

Spole¢nost je opravnéna pfistoupit k nucenému odkupu viech akcii,
pokud zjisti, Ze osoba, jez neni opravnéna k drzeni akcii spole¢nosti
(napf. statni pfislusnik Spojenych statli americkych), vlastni sama nebo
spolu s jinymi osobami akcie spole€nosti, nebo provést &i nafidit nuceny
odkup ¢asti akcii, pokud zjisti, Ze jedna nebo nékolik osob vlastni ¢ast
akcii spolecnosti takovym zpusobem, Ze by spole¢nost mohla podiéhat
jinym darfiovym zakontm nez lucemburskym.
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Konverze

Akcionafi jsou opravnéni pozadat o konverzi jakychkoliv akcii podfondu
na akcie jiného podfondu tehdy, pokud budou dodrzeny podminky
pFistupu k akciim cilové tfidy, typu nebo podtypu akcii tohoto jiného
podfondu, a to na zakladé pfislusnych Cistych uc€etnich hodnot, které
budou stanoveny ke spole€nému dni ocenéni, jenZ bude nasledovat po
prijeti Zadosti o provedeni konverze. V pfipadech zadosti o konverzi
akcii podfondu, u néhoz se limit pfijimani zadosti pfipadné lisi od limitu
pouzitelného pro upsani akcii v cilovém podfondu, bude Zadost o
provedeni konverze spojena se zadosti o odkup, po niz bude
nasledovat zadost o upsani akcii v cilovém podfondu, aniz by to mélo
za dusledek vedlejsi naklady k tizi akcionare.

Zlomek fyzicky existujicich cennych papiru, ktery vznikne pfi konverzi,
odkoupi spole¢nost. Tento zlomek bude akcionafi proplacen na zakladé
pFislusné Cisté ucetni hodnoty.

Naklady na odkup a upsani akcii souvisejici s konverzi mohou byt
Uctovany akcionafi, jak je popsano v listu s popisem kazdého podfondu.

V pfipadé, Ze akcionafi podavaji zadost o konverzi akcii, jsou povinni
predlozit v pfipadé potifeby akcie na dorucitele (fyzicka osvédéeni) se
vSemi neproplacenymi kupony, pokud se jedna o dividendové akcie,
nebo pfipadné emisni certifikaty pro akcie na jméno.

Upsani a odkup akcii proti vyplaté v naturaliich

Spolec¢nost je opravnéna vyhovét zadosti akcionare a souhlasit s emisi
akcii spole¢nosti proti nepenéznimu vkladu pfipustnych aktiv, ktera
spliuji ur€ité podminky, za pfedpokladu, Ze budou dodrZeny pravni
predpisy Lucemburského velkovévodstvi, pfedevSim pak povinnost
predlozit ocenéni téchto aktiv v podobé znaleckého posudku
nezavislého auditora. Povinnosti spravni rady bude stanovit pro kazdy
konkrétni pfipad druh a typ pfipustnych aktiv, pficemz tyto tituly
odpovidaji cilim a pozadavkum investi¢ni politiky uplatiiované v ramci
pfislusného podfondu. Naklady vzniklé z tohoto upsani akcii proti
vyplaté v naturaliich ponesou akcionafi, ktefi o né pozadaji timto
zplsobem.

Spole¢nost bude opravnéna, pokud tak rozhodne spravni rada, provést
platby za odkoupeni akcii proti vyplaté v naturaliich formou pfidéleni
investic pochazejicich z aktiv souvisejicich s danou tfidou nebo

s danymi tfidami akcii, a to do vySe hodnoty vypoctené ke dni ocenéni,
k némuz byla odkupni cena vypoctena. Odkupy akcii jinou formou nez
za hotové podléhaji povinnosti zpracovani znaleckého posudku, ktery
predlozi nezavisly auditor spole¢nosti. Odkoupeni akcii proti vyplaté v
naturaliich je mozné pouze za podminky, (i) ze bude zaru€eno pravo
akcionaru na rovné zachazeni, (i) Ze doty¢ni akcionafi vyjadri svij
souhlas a ze (iii) povaha nebo typ aktiv uréenych k pfevodu bude v
takovémto pfipadé stanovena na rovném, rozumném a pfiméfeném
zakladé, aby nedoslo k poskozeni zajml ostatnich akcionar dané tridy
nebo danych tfid. V takovémto pfipadé pujdou naklady spojené

s odkupem akcii proti vyplaté v naturdliich k tizi aktiv souvisejicich

s prislusSnou tfidou nebo tfidami akcii.

Omezeni odkupu a konverze

V ptipadé, Ze se bilance operaci odkupu a konverzi akcii jednoho
podfondu na akcie jiného podfondu rovna cisté vysi odkupu, jejiz
hodnota prekroci prahovou hodnotu 10 % celkovych cistych aktiv
podfondu, jez je vypoctena ke dni ocenéni pfed odkupy a konverzemi,
vSechny odkupy a/nebo konverze je mozno pomérnym dilem snizit az
po prahovou hodnotu 10 %.

Odkupy a/nebo konverze, které nejsou provedeny z diivodu pomérného
snizeni, budou mit prioritu pfi realizaci k dalSimu dni ocenéni.

Konverze akcii v ramci jednoho podfondu nebude podiéhat tomuto
omezeni.

A.

1.

Naklady, poplatky a danovy rezim

NAKLADY K TiZl SPOLECNOSTI

K tizi spole¢nosti plijdou naklady spojené se zaloZzenim a
provozovanim spolec¢nosti, spole¢nost na sebe rovnéz muze vzit
naklady spojené s propagaci a reklamou. Tyto naklady mohou
zahrnovat, pfi¢emz tento seznam neni vyCerpavajici, pfedevsim
odmeény vyplacené depozitni bance, odmény vyplacené manazerské
spolecnosti, kterou urci spole¢nost, odmény vyplacené auditorovi
spolecnosti, naklady na tisk, distribuci a preklad prospektt
vydavanych u prilezitosti emitovani cennych papird a periodickych
zprav, naklady na zprostfedkovatelskou a makléfskou €innost,
provize, poplatky a naklady spojené s pohyby cennych papiri a
hotovostnimi operacemi, naklady na Uhradu pausalni dané

v Lucembursku a ostatni dané a poplatky souvisejici s Cinnosti
spole¢nosti, naklady spojené s vytiSténim akcii, s pfeklady materialt
a s uverfejnovanim informaci v tisku tak, jak pozaduji zakonna
ustanoveni, naklady spojené s finanénimi sluzbami, které se tykaji
cennych papirG a kupont spole¢nosti, pfipadné naklady spojené

s kétovanim na burze cennych papirli nebo se zvefejnénim ceny
akcii spole¢nosti, naklady spojené s oficialnimi pravnimi listinami a
ukony a s nimi spojenymi sluzbami pravnich poradct, a dale
naklady a pfipadné odmeény vyplacené ¢lendm spravni rady. V
nékterych pfipadech je spole¢nost rovnéz opravnéna vzit na sebe
poplatky hrazené ufadum zemi, kde jsou akcie spole¢nosti vefejné
nabizeny, a rovnéz naklady a poplatky spojené s registracemi v
zahranici. Spolecnost je opravnéna zaradit do svych nakladu
odmeény vyplacené spravcum portfolia, investi¢nim poradcum,
manazerdm a ostatnim pfipadnym poskytovatelim sluzeb

pod podminkou, ze takto vyplacené ¢astky budou odecteny

z odmeény pfipadajici manazerské spole¢nosti, kterou urci
spolecnost.

Spoleénost vyplaci depozitni bance jako odménu provizi pfislusejici
depozitnim bankam a hradi naklady spojené s provadénim
bankovnich transakci, a to na zakladé smlouvy uzaviené s depozitni
bankou. Tato odména a Uhrada poplatku je splatna mési¢né a
depozitni bance ji vyplaceji podfondy k terminu splatnosti. Odména
pislusejici depozitni bance za jeji sluzby muze ¢init maximalné
0.07%rocné a je vypocitavana na zakladé hodnoty portfolia na konci
kazdého mésice s vyjimkou pozic, které spole¢nost vlastni na
emergencnich trzich, u nichz je depozitni banka opravnéna
prefakturovat navic poplatky za subdepozitum a/nebo bankovni
poplatky vyfakturované pfislusnou bankou.

Jmenované manazerské spolecnosti, kterou je ING Investment
Management Luxembourg, S.A., pfislusi za spravu aktiv spole¢nosti
odména (obhospodarovatelsky poplatek) dle ustanoveni jednotlivych
informativnich listd s popisem podfond(i a dohody o kolektivni
spraveé portfolia, uzaviené mezi spole¢nosti a ING Investment
Management Luxembourg S.A. Za sluzby spojené s vedenim
spolecnosti prislusi spole€nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. provize, ktera bude vypocitavana na
zakladéprimeérna hodnota Cistych aktivjednotlivych podfondi tak,
jak stanovi dohoda o kolektivni spravé portfolia uzaviena mezi
spolec¢nosti a ING Investment Management Luxembourg S.A.
Maximalni vyse této odmény bude Cinit 0.15% ro¢né. Tyto odmény
jsou splatné mési¢né za uplynulé obdobi. ING Investment
Management Luxembourg S.A. ma rovnéz narok na proplaceni
nakladl spojenych s transfery cennych papirQ, které promitne do
jednotlivych podfondd. Pokud manazer, ktery byl povéfen centralni
spravou Fizenim spole€nosti, nebo jiny poskytovatel sluzeb, kterého
ur¢i manazerska spole¢nost, pobira odménu, ktera je pfimo srazena
z aktiv pfislusného podfondu nebo podfondu spolec¢nosti, budou tyto
vyplacené ¢astky odecteny od odmény pfislusejici manazerské
spolecnosti ING Investment Management Luxembourg S.A.

Aktiva pfislusného podfondu budou ruéit pouze za dluhy, zavazky a
povinnosti, které se vztahuji k tomuto podfondu. V ramci
akcionarskych vztahU je kazdy podfond veden jako samostatny
subjekt.
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B. NAKLADY A POPLATKY k tizi investorU

V pfipadé potfeby a za specifickych podminek, které jsou uvedeny

v informativnich listech s popisem jednotlivych podfondd, bude moci byt
po investorech pozadovano, aby hradili naklady a poplatky spojené

s emitovanim cennych papird, s proplacenim vyloh a s konverzi akcii.

C. DANOVY REZIM
1. Zdanéni spole¢nosti v Lucembursku

Emise akcii spole¢nosti nepodléhaji v Lucembursku Zadnému
zdanéni ani poplatkim, s vyjimkou pevné stanovené dané splatné
pfi zaloZeni spole€nosti a pokryvajici operace spojené se
shromazdénim kapitalu. Tato dan €ini pfi zaloZeni spolec¢nosti 1250
EUR.

Spole¢nost v zadsadé podléha pausalni dani, jejiz procentni ro¢ni
sazba ¢ini 0,05 % z Cistych aktiv. Tato dan je vSak snizena na

0,01 % rocné splatnych z vyse Cistych aktiv penéznich podfondu a
z Cistych aktiv podfond( a/nebo tfid akcii, které jsou vyhrazeny pro
institucionalni investory ve smyslu paragrafu 129 zakona ze dne 20.
prosince 2002. Toto zdanéni se nevztahuje na ¢ast aktiv
investovanych do jinych lucemburskych investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fondd. Za urcitych podminek mohou byt nékteré
podfondy a/nebo tfidy akcii vyhrazené pro institucionalni investory
uplné osvobozeny od této pausalni dané, pokud tyto podfondy
investuji do nastroji penézniho trhu a depozit slozenych u
uvérovych bank.

Nékteré vynosy generované portfoliem spole¢nosti v podobé
dividend a urokd v8ak mohou byt zdanény variabilni dafiovou
sazbou formou srazkové dané v zemi pavodu.

2. Zdanéni investora

Doporucéujeme investorim, aby se poradili s odborniky ve véci
pravnich pfedpisu a nafizeni (a aby se informovali pfedevsim o
pravnich predpisech a nafizenich upravujicich danovy systém a
devizovou kontrolu), které se vztahuji na upisovani, koupi, drzeni a
prodej akcii v zemi jejich pavodu, rezidence nebo pobytu.

Ve stavajicim danovém systému akcionafi z fad pravnickych osob
(s vyjimkou pravnickych osob, které maji misto své dafové
pFislusnosti v Lucembursku, nebo zde maji stalé zastoupeni)
nepodléhaji v Lucembursku zadnému zdanéni, srazkové dani z
pfijmu, ani dani z kapitalového zisku €i z vynosu z finanéniho
majetku, ktery byl realizovan ¢i nikoliv, dani z pfevodu akcii ani dani
z rozdéleni podilu ¢i ziskl v pfipadé zruseni spolecnosti.

V ramci stavajiciho systému akcionar z fad fyzickych osob, ktery je
danové pfislusny do Lucemburska, nepodléha srazkové dani
odvadéné z vynosu vyplacenych spolecnosti. Investor, ktery ma
status rezidenta, vSak podléha zdanéni z titulu vyplaty dividend a
vynosu realizovanych spolecnosti. V pfipadé realizace vynosu

z pfevodu cennych papirt podléha pfipadné proplaceni nebo odkup
akcii zdanéni pod podminkou, Ze doba, po niz majitel cenny papir
vlastnil, nepfekrocila lhitu 6 mésict a/nebo Ze je majitelem vice nez
10 % akcii emitovanych spole¢nosti.

Popis souc¢asného lucemburského dariového systému nikterak
nevylu€uje pfipadné budouci zmény a doplrky.

IV. Rizikové faktory

Potencialni investofi si musi byt védomi skute€nosti, Ze investice
kazdého podfondu podléhaji béZnému a vyjimeénému kolisani trhu a
jinym investi¢nim rizikim, ktera se vztahuiji k investicim popsanym v
informativnich listech s popisem jednotlivych podfond(. Hodnota investic
a vynosu generovanych témito podfondy mize klesat i stoupat a mize
se stat, Ze investofi nedostanou investici zpét ve vysi ptivodné
vloZeného vkladu.

Zvlasté pak investory upozorfiujeme na skutecnost, Ze cilem podfondu
je dlouhodoby rist kapitalu v zavislosti na investi¢nim prostredi, které
ovliviuji takové faktory jako napfiklad sménné kurzy, investice viozené
do emergencnich trhi, vyvoj kfivky urokovych sazeb, vyvoj
davéryhodnosti a bonity emitentll, pouzivani finanénich derivatd,
investovani do podnikli a do investi¢niho sektoru, které mohou natolik
ovliviiovat volatilitu, Ze mize dojit ke znaénému zvyseni celkového
rizika a/nebo mize mit za disledek narast ¢i pokles hodnoty investic.
Podrobny popis rizik, ktera zminuji jednotlivé informativni listy s popisem
pFislusnych podfondd, najdete v Uplném znéni tohoto dokumentu.

Rovnéz je tfeba zminit, Ze spravce majetku a portfolia je opravnén za
podminky, Ze dodrzi investicni limity a omezeni, kterym podléha,

k tomu, aby se po pfechodnou dobu choval spiSe defenzivné, a mél ve
svém portfoliu vice likvidnich (hotovostnich) prostfedku, pokud usoudi,
ze trhy nebo ekonomiky zemi, do nichz podfond investuje, vykazuiji pfilis
velkou volatilitu, vSeobecné pretrvavajici propad nebo dalSi negativni
podminky. Za takovychto okolnosti muze dojit k tomu, Ze pfislusny
podfond nebude s to pokracovat v pInéni svého investi¢niho cile, coz
mUze negativné poznamenat jeho vykonnost.

V. Vefrejné pristupné informace a dokumenty

1. Informace
Cista ugetni hodnota kazdé tridy akcii je vefejnosti k dispozici
v sidle spolecnosti, v depozitni bance a v ostatnich institucich, které
jsou povéfeny poskytovanim finanénich sluzeb, a to poc¢inaje
prvnim pracovnim dnem v bankovnim sektoru, ktery nasleduje po
vypoctu téchto Cistych ucetnich hodnot. Kromé toho bude spravni
rada spole¢nosti informovat vefejnost o Cisté ucetni hodnoté vsemi
prostfedky, které uzna za vhodné, a to minimalné dvakrat za mésic
a tak Casto, jak bude tato hodnota vypocitavana, pficemz tyto
informace budou zverejiiovany v zemich, kde jsou tyto akcie
verfejné nabizeny.

2. Dokumenty

Prospekt spole¢nosti v Uplném i zkraceném znéni a vyrocni a
pololetni zprava budou k vyzvednuti na pozadani pfed upsanim
nebo po upsani akcii spole¢nosti a budou bezplatné k dispozici na
prepazkach depozitni banky a ostatnich instituci, které tim depozitni
banka povéri, a dale pak v sidle spole¢nosti.
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CAST II: LISTY S POPISEM

PODFONDU

Tridy akcii:

SP Bézna tfida akcii ur¢ena pro soukromé investory.

WX Bézna tfida akcii ur€ena pro soukromé investory,
ktera se lisi od tfidy ,P“ obhospodarovatelskym
poplatkem, a je distribuovana v nékterych zemich,
kde trzni podminky vyzaduji strukturu s vySSimi
poplatky.

W Trida akcii vyhrazena pro institucionalni investory,
akcie jsou v zasadé emitované pouze na jméno.
TFidy akcii ,I* budou emitovany pouze pro upisovatele
akcii, ktefi vyplnili formular pro upsani cennych
papirll na zakladé zavazkl, povinného zastoupeni a
zaruk, které budou povinni pfedlozit z titulu svého
statutu institucionalniho investora tak, jak stanovi
paragraf 129 zakona z 20. prosince 2002. Schvaleni
jakékoliv zadosti o upsani cennych papiri v ramci
tfidy akcii ,I“ bude odlozeno tak dlouho, dokud
pozadované dokumenty a opravnéni nebudou fadné
vyplnény a predlozeny.

Trida akcii ur€ena institucionalnim investorim a
denominovanych v méné, ktera se lisi od referenéni
meény podfondu. Tato tfida akcii se liSi od ostatnich
tfid tim, Ze vyuziva technik zajisténi proti vlivu
referenéni mény podfondu. Investi¢ni manazer potom
muze vyuzit jakykoliv typ finan¢nich derivatl
souvisejicich s fluktuaci mény, jako napfiklad
forwardové obchody v zahrani¢nich ménach, kupni
nebo prodejni opce na mény, ménové swapy,
forwardové transakce s devizami a techniky, pomoci
kterych investi¢ni manazer ovlivni zajisténi mény této
tfidy proti vlivu referenéni mény podfondu na zakladé
prodeje nebo koupé jiné mény, ktera s ni uzce
souvisi — ,proxy hedging®.

o zajisténé™:

,Danske G TFida akcii vyhrazena pro zakazniky banky Danske

Bank A/S a/nebo jejich pobocek.

,Danske I TFida akcii vyhrazena pro institucionalni zakazniky

banky Danske Bank A/S a/nebo jejich pobocek.

.G Trida akcii vyhrazena pro individualni investory s
minimalni pocatec¢ni ¢astkou Upisu a drzenou
¢astkou, jez je podrobnéji popsana v listech s popisy
jednotlivych podfondu.

,Belhyperion I Tfida akcii vyhrazena pro institucionalni zakazniky

spole¢nosti ,Belhyperion® a/nebo jejich pobocek.

Omezeni tykajici se upsani a vlastnictvi

Spoleénost si vyhrazuje pravo v pfipadé, Ze upsani je v rozporu s
obsahem prospektu nebo by mohlo poskodit v§echny akcionare:

- odmitnout realizaci upsani vSech nebo ¢asti akcii a

- kdykoliv odkoupit akcie drzené osobami neopravnénymi nakupovat
nebo vlastnit akcie spole¢nosti.

Toto odmitnuti nebo odkup bude zdivodnéno.

Vysvétlivky ke grafim pouzitym v rubrice ,,Rizikovy
profil investora“ v jednotlivych informativnich listech.

ING pouziva metodiku nazyvanou Risk Rating (EVAL®), ktera vychazi
z historického pozorovani kolisani vynosu (,returns®) vyjadienych v
eurech a predevsim pak jejich volatility (standardni statistické odchylky)
oproti priméru (tj. od stfedni hodnoty). Existuje 7 rdznych kategorii
rizika (od 0, ktera je nejméné rizikova, do 6, ktera je nejrizikovéjsi), jez
jsou identifikovany v ramci pasem narustu volatility. U podfondd bez
pevné stanoveného ¢asového horizontu a bez ochrany kapitalu je riziko
vypocitavano na zakladé kolisani mésicnich vynosl ucetni hodnoty
Cistych aktiv za poslednich 5 let nebo za krat8i dobu v pfipadé
podfondu, ktery jesté 5 let nepodnika. U podfondu, které podnikaji kratsi
dobu nez jeden rok, se riziko vypocita na zakladé kolisani mésicnich
vynosu referenéniho indexu za poslednich 5 let.

U podfondl s pevné stanovenym ¢asovym horizontem a s kapitalovou
ochranou je riziko vypogitavano na zakladé kolisani mési¢nich vynosu,
pokud existuji historické podklady 2,5 roku zpét a déle, a na zakladé
vynosu vypocitavanych v dvoumési¢nich ¢asovych intervalech, pokud
jsou historické udaje znamy minimainé 1 rok zpét. U novych podfondt
nebo v pfipadé, kdy historické udaje existuji pro obdobi kratSi nez 1 rok,
je riziko vypocitavano na zakladé stejnych nebo podobnych produkt,
pokud pro dany podfond nejsou k dispozici dostatecné informace.

Investini horizont kazdého podfondu je stanoven jako doba trvani
(vyjadfeno v poctu uplnych let), béhem niz by bylo tfeba investovat (1
rok az vice nez 5 let), aby historicky nedochazelo k negativnim
vynostim. V pfipadé podfondu denominovaného v jiné méné nez

v evropské ménové jednotce euro je riziko a horizont vypocitavano

v devize vkladu.
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Uvod
Tento podfond byl zalozen dne 20. fijna 1997.

Investic€ni cile a politika

Cilem podfondu je nabidnout co nejvy$si narist hodnoty, ktery je
propojen s kratkodobymi urokovymi vynosy z ¢eskych korun, a zaroven
zachovat stabilitu hodnoty aktiv prostfednictvim investic do portfolia
cennych papirt a nastroji s pevnym vynosem s vysokou mirou likvidity
a do likvidnich aktiv.

K cennym papirdm a nastrojum s pevnymi vynosy patfi mimo jiné
kratkodobé sménky a vlastni sménky, vkladové certifikaty (CD) a
obchodovatelné jistiny (CP), dluhopisy s pevnym turokem, dluhopisy s
plovoucimi vynosy a stfednédobé sménky, vSechny v kategorii
Linvestment grade®”.

Podfond bude predevsim investovat do likvidnich aktiv a cennych
papird a nastroji s pevnymi vynosy, jejichz plivodni nebo zbyvajici doba
splatnosti je krat$i nez dvanact mésicu, a smének s pohyblivym
vynosem, u kterych je Urokova sazba revidovana alespon jednou ro¢né.

Omezeni investic

Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni tykajici se

investic a pljcek:

- podfond a v§echny podfondy investi¢ni spole¢nosti s variabilnim
kapitalem (SICAV) nemohou souhrnné nakoupit vice nez 10 % tituld
stejného druhu vydaného jednim emitentem,

- podfond nemUze investovat vice nez 10 % Cistych aktiv do titull
vydanych jednim emitentem,

- omezeni nastinéna v tomto dokumentu se nebudou vztahovat na
tituly vydané nebo garantované suverénnim statem, ktery je ¢lenem
Organizace pro hospodarsky a kulturni rozvoj, organy mistni
samospravy kteréhokoliv tohoto statu nebo verejnymi
mezinarodnimi organy.

- podfond si mGze pujcit az do maximalni vySe 25 % svych Cistych
aktiv,

- podfond je opravnén investovat 20 % nebo vice do svych Cistych
aktiv v jinych titulech nez prevoditelnych cennych papirech a/nebo
jinych likvidnich aktiv, jak je stanoveno v Clanku 41(1)
lucemburského zakona z 20. prosince 2002, jako napfiklad
nekotovana aktiva.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s finan€nimi nastroji pouzitymi pro dosazeni
investi¢nich cild jsou povazovéana za stfedni. Na finan¢ni nastroje maji
vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné vyvoj finan¢nich trhi a
ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji obecnému stavu
svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym podminkam panujicim
v jednotlivych zemich. O¢ekavana Gvérova rizika investic do firemnich
emisi jsou vy$$i nez investice do vladnich emisi v zemich Eurozény.
Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako stfedni. Vlivy mén mohou
navic ovlivnit vykonnost podfondl. Investor nema jakoukoliv zaruku, ze
puvodni investici ziska zpét. Rizika souvisejici s finan¢nimi derivaty jsou
podrobné& popsana v prospektu v ipiném znéni v Casti lll, Kapitola II:
Rizika spojena s investicnim prostfedim: podrobny popis.
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Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vykséo' Minimalni horizont
Euro 0 1 3 4 5 6 4 let
Ména fondu n 1 2 3 4 5 6 5 let

Referen¢ni ména
Ceska koruna (CZK)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.
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ING International (Il) -
Czech Money Market

Trida P - Kapitaliza&ni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Emisni poplatek k thradé distributorovi Maximalné 0,5 %
(distributoriim)

Vyplatni den nasledného prikazu k Nejpozdéji tfeti pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku nasledujici pfislusny den
upsani, odkupu a konverzi ocenéni.

Pausalni dan 0,05 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezaruéuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Trida P — Kapitalizaéni (CZK)
%
2003 1.99
2004 1.86 3
2005 1.76 .
2006 1.01 o l . l | [ | .
2007 147 3
2008 1.82 :2 ]
2009 -5.08 -5 -

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

=%

Tfida P - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Vyplata dividend (vztahuje se pouze na Dividendy jsou zpravidla vyplaceny v lednu a €ervenci
dividendové akcie)

ING INVESTMENT MANAGEMENT 11
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Vyplatni den nasledného pfikazu k Nejpozdéji tfeti pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku nasledujici pfislusny den
upsani, odkupu a konverzi ocenéni.

Pausalni dan 0,05 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Trida P — Dividendové (CZK)
0,
2003 -0.38 %
2004 -0.17 (1) . - -
2005 0.06 ] L) — Ll
2006 -0.32 2
2007 0.22 3
2008 0.26 4 4
2009 -5.09 -5 - | |

| | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= %

Tfida X - Kapitaliza€éni (CZK)

Typ akcii Kapitalizaéni

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CzK

Primarni upisovaci cena Primarni upisovaci cena akcii tfidy X — Kapitalizaéni (CZK) bude ¢ista uéetni hodnota akcie
tfidy P — Kapitaliza¢ni (CZK) vztahujici se na primarni upsani

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,45 % ro¢né
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Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok Fond % Trida X — Kapitaliza¢ni (CZK)
0,
2006 1.1 %
2 4
1 4
0
2006
= Fond
= %

Trida X - Dividendové (CZK)

Typ akcii Dividendové

Zlomky akcii AZ po tfi desetinna mista (pouze u akcii v zaknihované podobé)

Ména tridy akcii CZK

Primarni upisovaci cena Primarni upisovaci cena akcii tfidy X — Dividendové (CZK) bude ¢ista ucetni hodnota akcie
tfidy P — Dividendové (CZK) vztahujici se na primarni upsani

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,45 % ro¢né

Historicka vykonnost Historicka vykonnost neni k dispozici
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ING International (ll) -

Slovak Bond

Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. kvétna 2003.

Investicni cile a politika

Cilem tohoto podfondu je realizovat dlouhodoby rist kapitalu
investicemi do diverzifikovaného portfolia pfevoditelnych cennych papirt
s pevnymi vynosy denominovanych v eurech.

Investice budou realizovany do tituld, které investi¢ni manazer zafadi do
kategorie ,investment grade®.

PFi vybéru titulh pro investici bude investi¢ni manazer usilovat o zajisténi
bezpecnosti jistiny a posoudi kvalitu a rozmanitost emitentt a sektor(i a
splatnost pfislusnych titulG. Investi¢ni manazer zvazi schopnost
emitenta v€as uhradit uroky a splatit jistinu.

Omezeni investic
Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni:
- a) bude investovat vyhradné do:

« 1. prevoditelnych cennych papirl, které jsou oficialné kétovany
na burze ¢lenského statu Evropské unie (EU) a/nebo
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD).

» 2. prevaditelnych cennych papirl, které jsou obchodovany na
jiném Ffizeném a uznavaném trhu s pravidelnym provozem a je
otevien verejnosti ve staté uvedeném v odstavci 1 tohoto
dokumentu a

* 3. nové emitovanych prevoditelnych cennych papirt s
podminkou, ze podminky emise budou obsahovat zaruku, ze
byla podana zadost o oficialni kotaci na jedné z burz nebo trhii
uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto dokumentu a Ze tato
kotace bude obdrzena do 12 mésict od data emise.

Nicméné:
* 4.nesmiinvestovat vice nez 10 % Cistych aktiv podfondu do

jinych prevoditelnych cennych papirt nez téch, které jsou
uvedeny pfimo v pfedchozich odstavcich 1 az 3,

» 5. nesmi investovat vice nez 10 % Cistych aktiv podfondu do
dluznich nastrojd, které nejsou prevoditelnymi cennymi papiry,
ale mohou byt posuzovany jako ekvivalent vzhledem ke svym
charakteristikam, protoZe jsou mimo jiné pfevoditelné, likvidni a
je mozno je kdykoliv ocenit a

* 6. nesmi nakoupit vzacné kovy ani certifikaty predstavujici tuto
komoditu.

Souhrn investic uvedenych v odstavcich 4 a 5 tohoto
dokumentu nesmi prekrocit 10 % Cistych aktiv tohoto podfondu.

- b) Tento podfond nesmi investovat vice nez 10 % Cistych aktiv do
prevoditelnych cennych papiri jednoho emitenta.

Souhrnna hodnota pfevoditelnych cennych papirt kazdého
emitenta, do kterych je investovano vice nez 5 % Cistych aktiv
podfondu, nesmi prekrocit 40 % hodnoty Cistych aktiv.

Limit 10 % uvedeny zde mlze byt zvySen maximalné na 35 %,
pokud jsou prevoditelné cenné papiry emitovany nebo zajistény
suverénnim statem, organy statni spravy nebo organy ¢lenskych
statl EU nebo mezinarodnimi vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny
je jeden nebo nékolik ¢lenskych statd EU. Limit 40 % uvedeny v
této ¢asti se na takové prevoditelné cenné papiry nevztahuje.
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Limit 10 % uvedeny v tomto odstavci mize byt zvy§en maximalné
na 25 % v pripadé nékterych dluhopistl, pokud jsou tyto dluhopisy
emitovany penéznim Ustavem se sidlem v nékterém clenském staté
EU podléhajici ze zakona specifické statni kontrole, jejimz ucelem
je chranit drzitele téchto dluhopisu. Vynosy z emise téchto
dluhopisti musi byt podle zékona investovany do aktiv, ktera
dostatecné pokryvaji po celou dobu platnosti dluhopist zavazky, jez
z nich vyplyvaji, a ktera v priabéhu celého obdobi v pfipadé
neplnéni zavazku ze strany emitenta maji pfednostni pravo na
vyplatu jistiny a splatnych urokd. Pokud podfond investuje vice nez
5 % svych aktiv do takovychto dluhopist vydanych jednim
emitentem, celkova hodnota téchto investic nesmi prekrocit 80 %
hodnoty aktiv podfondu.

Omezeni stanovena v odstavci b) neni mozno s¢itat a proto
investice do prevoditelnych cennych papird jednoho emitenta v
souladu s timto odstavcem b) nesmi prekrocit astku 35 % Cistych
aktiv podfondu.

Vyjimku tvofi pfipad, kdy tento podfond je opravnén investovat az
100 % svych Cistych aktiv do pfevoditelnych cennych papirti
emitovanych nebo zaru¢enych €lenskymi staty EU, OECD, organy
statni spravy nebo organy clenskych stati EU nebo mezinarodnimi
vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden nebo nékolik
¢lenskych statt EU, pficemz prevoditelné cenné papiry zmiriované v
tomto dokumentu predstavuji alespori Sest rliznych emisi a
kterakoliv z téchto emisi nepfesahne 30 % Cistych aktiv podfondu.

c) Podfond bude opravnén nakoupit:

« 1. poCet akcii spojenych s hlasovacimi pravy, ktera mu
umozniuji uplatnit vyrazny vliv na vedeni emitenta,

e 2.vice nez:

* 10 % akcii bez hlasovaciho prava vydanych danym
emitentem,

* 10 % dluhopis(, vydanych danym emitentem,

* 10 % podilt nebo akcii dané investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu.

Omezeni stanovena ve druhém a tfetim bodu se na koupi
nevztahuji, pokud pfi nakupu nebylo mozno vypocitat hrubou
hodnotu dluhopist nebo ¢istou hodnotu emitovanych tituld.

Omezeni uvedena v odstavci ¢) se nevztahuji na prevoditelné
cenné papiry vydané nebo zaruc¢ené ¢Elenskymi staty EU nebo
OECD, organy statni spravy nebo organy ¢lenskych statd EU nebo
mezinarodnimi vefejnymi organizacemi, jejichz ¢leny je jeden nebo
nékolik ¢lenskych statt EU.

Omezeni uvedena v odstavci c) se nepouZiji v pfipadé akcii
drzenych v podfondu v investi¢ni spole¢nosti ze statu, ktery neni
¢lenskym statem EU, za nasledujicich podminek: investi¢ni
spole¢nost musi investovat vyhradné do tituld majicich ptvod ve
stejném state, ve kterém je zalozena, a musi reprezentovat jediny
zplisob, pomoci kterého muze podfond investovat do titulll z tohoto
statu.

Kromé &lank( a oddilt Casti Il zakona z roku 2002, kterému
investi¢ni spolecnost s variabilnim kapitalem SICAV podléha, bude
investiéni politika podfondu podiéhat Clankiim a Oddilam 43, 44,
48(1) a 48(2) zakona z r. 2002. Pokud budou pfekroceny limity
uvedené ve Clancich 43 a 44, uplatni se ptiméfené Clanek 46
zakona.

d) Podfond muze v urgitych pfipadech drzet likvidni aktiva.
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- e) Podfond mlze dojednat do¢asné puijcky, pokud neprekroci 10 %
Cistych aktiv.

- f) Podfond neni opravnén zastavit, postoupit prostfednictvim zaruky,
pfevést bez ziskani trzni protihodnoty ani jakkoliv zatiZit aktiva
podfondu z divodu ruceni za dluhy nebo zavazky treti strany nebo
ostatnich podfondu.

- g) Podfond nesmi provadét operace tykajici se prodeje tituld, které
drzi.

- h) Podfond je opravnén investovat az 5 % Cistych aktiv do akcii
ostatnich investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondu do
prevoditelnych cennych papirli ve smyslu Smérnice rady
Evropskych spolecenstvi ze dne 20. prosince 1985 (85/611/EU) o
koordinaci zakonud, smérnic a spravnich ustanoveni vztahujicich se
na kolektivni investice do prevoditelnych cennych papirt. Pokud je
podfond a jakykoliv podnik uvedeny ve Smérnici propojen v
kontextu spole¢ného vedeni nebo kontroly nebo prostfednictvim
vyznamného pfimého nebo nepfimého holdingu, zakoupeni akcii
nebo podilt v podniku je povoleno pouze tehdy, pokud tento podnik
uvede ve svych stanovach, Ze se specializuje na investice v urcitém
geografickém nebo ekonomickém sektoru. Pfi transakcich s vlivem
na akcie v tomto podniku podfond nesmi poZzadovat naklady nebo
poplatky bézné uctované za vedeni a spravu aktiv investovanych do
takovych titul(.

- i) Podfond neni opravnén poskytnout Uvéry nebo zaruky tretim
stranam.

- j) Podfond je opravnén nakupovat pfevoditelné cenné papiry, které
nejsou zcela splaceny, pokud bude drzet rezervu likvidnich aktiv,
ktera bude stacit na splaceni pfislusnych nezaplacenych ¢astek.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s pfevoditelnymi cennymi papiry pouzitymi pro
dosazeni investi¢nich cilGl jsou povazovana za stfedni. Na pfevoditelné
cenné papiry maji vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné vyvoj
finan€nich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam panujicim v jednotlivych zemich. O¢ekavana tuvérova rizika
investic do firemnich emisi jsou vyS$Si nez investice do vladnich emisi

v zemich Eurozény. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
stfedni. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované nez investice do rliznych geografickych oblasti. Investor
nema jakoukoliv zaruku, Ze puvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s finanénimi derivaty jsou podrobné popsana v prospektu

v tpIném znéni v Casti lll, Kapitola II: Rizika spojena s investiénim
prostfedim: podrobny popis.

Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vly(séo Miniméini horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 let
Ména fondu 0 1 2 3 4 5 6 4 let

Referen¢ni ména
Euro (EUR)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 15



PROSPEKT SPOLECNOSTI — ZKRACENA VERZE LUCEMBURSKO - CERVEN 2009 ING INTERNATIONAL (I1)

ING International (Il) -
Slovak Bond

Kapitalizaéni (EUR)

Forma akcii Akcie na dorucitele v listinné podobé — Akcie na dorucitele v zaknihované podobé

Nominalni hodnota 1, 10, 100 akcii

Den ocenéni Kazdy pracovni den v Lucembursku

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,90 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok % Kapitalizaéni (EUR)
%
2005 9.79
2006 -0.54 8
2007 3.30
2008 1.46
2009 7.64 I
- |
2 - I I I I I
2005 2006 2007 2008 2009
" %
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Uvod
Tento podfond byl zaloZen dne 30. kvétna 2003.

Investic€ni cile a politika

Cilem podfondu je nabidnout co nejvy$si narist hodnoty, ktery je
propojen s kratkodobymi urokovymi vynosy z eur, a zaroven zachovat
stabilitu hodnoty aktiv prostfednictvim investic do portfolia
prevoditelnych cennych papirli a nastroju s pevnym vynosem s vysokou
mirou likvidity a do likvidnich aktiv.

K prevoditelnym cennym papirlm s pevnymi vynosy patfi mimo jiné
pokladniéni poukazky, dluhopisy s pevnym urokem, dluhopisy s pevnym
urokem a terminované vklady, vSechny v kategorii ,investment grade®.

Podfond bude pfedevsim investovat do likvidnich aktiv a cennych
papirt a nastroji s pevnymi vynosy, jejichz plivodni nebo zbyvajici doba
splatnosti je krat$i nez dvanact mésicl, a smének s pohyblivym
vynosem, u kterych je urokova sazba revidovana alespon jednou ro¢né.

Omezeni investic

Podfond bude respektovat nasledujici limity a omezeni tykajici se
investic a pujéek:
1. podfond spolu se vSemi ostatnimi podfondy investi¢ni spole¢nosti

s variabilnim kapitalem (SICAV) nemohou souhrnné nakoupit vice
nez 10 % tituld stejného druhu vydaného jednim emitentem,

2. podfond nemuze investovat vice nez 10 % cistych aktiv do tituld
vydanych jednim emitentem,

3. omezeni nastinéna v odstavci 1 a 2 tohoto dokumentu se nebudou
vztahovat na tituly vydané nebo garantované suverénnim statem,
ktery je ¢lenem Organizace pro hospodarsky a kulturni rozvoj,
organy mistni samospravy kteréhokoliv tohoto statu, nebo vefejnymi
mezinarodnimi organy,

4. podfond si mGze pujcit az do maximalni vySe 25 % svych Cistych
aktiv,

5. podfond nesmi provadét operace tykajici se prodeje titult, které
drzi,

6. podfond je opravnén investovat 20 % nebo vice do svych Cistych
aktiv v jinych titulech nez prevoditelnych cennych papirech a/nebo
jinych likvidnich aktiv, jak je stanoveno v Clanku 41(1) zakona z
roku 2002, jako napfiklad nekoétovana aktiva.

Rizikovy profil podfondu

Trzni rizika souvisejici s pfevoditelnymi cennymi papiry pouzitymi pro
dosazeni investi¢nich ciltl jsou povazovana za nizka. Na prevoditelné
cenné papiry a nastroje maji vliv rizné faktory, mezi né patfi mimo jiné
vyvoj finanénich trhd a ekonomicky vyvoj emitentd, ktefi sami podléhaji
obecnému stavu svétové ekonomiky a ekonomickym a politickym
podminkam panujicim v jednotlivych zemich. O&ekavana uvérova rizika
investic do firemnich emisi jsou vyS$si nez investice do vladnich emisi

v zemich Eurozoény. Riziko likvidnosti podfondu je nastaveno jako
vysokeé. Investice do konkrétni geografické oblasti jsou mnohem vice
koncentrované nez investice do rdznych geografickych oblasti. Investor
nema jakoukoliv zaruku, Ze pGvodni investici ziska zpét. Rizika
souvisejici s finan¢nimi derivaty jsou podrobné popsana v prospektu

v tpIném znéni v Casti lll, Kapitola Il Rizika spojena s investiénim
prostfedim: podrobnosti.

Profil typického investora

Hodnoceni Eval®

Riziko Nizké Vyksé" Minimalni horizont
Euro 1 2 3 4 5 6 3 let
Ména fondu 1 2 3 4 5 6 3 let

Referenéni ména
Euro (EUR)

Manazer portfolia

ING Investment Management (C.R.), a.s.
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Kapitalizaéni (EUR)

Forma akcii Akcie na dorucitele v listinné podobé — Akcie na dorucitele v zaknihované podobé

Nominalni hodnota 1, 10, 100 akcii

Den ocenéni Kazdy pracovni den v Lucembursku

Rozhodny termin pro zadosti o Upis, Kazdy pracovni den v bankovnim sektoru v Lucembursku bezprostfedné pred platnym dnem
odkup a konverzi ocenéni do 15:30 hod.

Obhospodarovatelsky poplatek 0,65 % ro¢né

Historicka vykonnost Vykonnost v minulém obdobi nezarucuje vysledky v budoucnosti.
Rok Fond Kapitalizaéni (EUR)
2005 3.25 %
2006 1.84 5
2007 3.44 41
2008 2.36 3 1
2009 3.63 2 4
; . !
0
2005 2006 2007 2008 2009
= Fond
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Pro vice informaci kontaktujte:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL Haag

Nizozemsko

Tel.: +31 70 378 1800

E-mail: fundinfo@ingim.com
nebo www.ingim.com
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